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Estilo de vida :

La ultima moda USA es competir por._ W 3 00
ostentar el velero mas grande

LA UE SOLICITA AUTORREGULACION Y MENOS
TRABAS PARA LA COMPETENCIA PROFESIONAL &

Notarios: 1.000
millones de su
Mutua a debate

La polémica esté servida. El Colegio de Notarios posee un patrimonio
inmobiliario valorado en unos 1.000 millones y hay fuertes diferencias en
el colectivo sobre el destino que debe aplicarse a esa renta disponible. El
grupo de 'jovenes' apuesta por la materializacion de esos activos y que
se reparta entre el colectivo, sin mas. Por el contrario, los 'veteranos'
defienden que se mantengan esos bienes; inmuebles en su inmensa
mayoria, porque generan un importante caudal de ingresos recurrentes.
Esta divergencia, de dificil solucion a corto plazo, comenzd en 2003, a
raiz de un decreto que establecia que la Mutualidad Notarial ya

no tenia que correr con los gastos sociales del colectivo. @

La patronal vasca estudia
llevar a la UE la suspension
del IS autonomico

El Circulo de Empresarios vasco espera que alguna de las vias
judiciales abierta para levantar la suspension cautelar del Impuesto
de Sociedades progrese. El grupo patronal sefiala que “las espadas
estan en todo lo alto” todavia, con la mirada en Luxemburgo. EE

E.ON replica en los tribunales
al‘grupo espaihol’ de Endesa

La demanda interpuesta por el grupo eléctrico aleman contra Acciona

en EE UU podria bloguear la posibilidad de una solucién a la espafiola
en Endesa. La clave de todo el embrollo, Caja Madrid. E

Antiguos accionistas vuelven
aBME y Zoido busca un socio

Después de una calamitosa OPV, BME retoma el precio de salida, de la
mano de las compras realizadas por los accionistas que salieron a las
primeras de cambio. Este viernes, placido aniversario en el parqué. ﬁg
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Romano Prodi, primer ministro i

Raliaes atacada

Itinerario:

Sevilla, (2 noches a bordo), navegacion
por el rio Guadalguivir, Cadiz (noche a
bordo), Sevilla.
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por 80 empresas a
cuenta de Abertis

El Consejo de Cooperacion Econdmica, un lobby del arco mediterraneo formado por
80 empresas cotizadas, entre las que estan Santander, Endesa o Ferrovial, han pre-
sentado un documento en Europa e Italia atacando duramente el intervencionismo
del pais transalpino. Esta circunstancia cobra especial relevancia en la actualidad. El

documento dice textualmente en su pagina “la ley de 1975 obstaculiza la

construccion de autopistas en casi 25 afos". Un tema de actualidad, a tenor del

contencioso que sufre Abertis con Autostrade. Antes sufrieron BBVA, Sacyr...
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(de lunes a jueves de 9 a 14
hrs.yde 15 a 18 hrs.
Viernes de 8 a 15 hrs.)

Vela y Expo
tiran del ladrillo

La Copa América en Valencia y
la Expo Zaragoza disparan al
alza el precio de la vivienda.@

Obra social: el
1% del beneficio

Eso es lo que dedican
Santander y BBVA, hasta un
total de 128 millones. ﬁﬂ

Europa del Este,
lo mas rentable

Los fondos que invierten en la
vieja Europa comunista ofrecen
retornos del 4% semanal.

Mas dinero
para Europistas

Las cajas vascas tendran que
ampliar la financiacion para
afrontar la operacion.

IBEX
LONDRES
FRANKFURT
PARIS

EURO / DOLAR
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INTEGRACION DE LOS INMIGRANTES

AUTONOMIAS SIN DESMONTAR EL ESTADO

Desde Nueva York

Avalancha de niimeros

Wall Street avanza a base de marcar un récord
tras otro, camino de establecerse por encima de
la cota de los 12.000 puntos. La pregunta que se
hacen en el parqué es si los inversores seran ca-
paces de mantener tanto optimismo en una se-
mana cargada de datos econdmicos y, sobre to-
do, de resultados empresariales. Una avalancha
de nimeros que estara aderezada por un intenso
clima electoral, a tres semanas de las legislati-
vas al Congreso.

La ultima semana pasé a lo grande, a pesar
de los numeros decepcionantes de Alcoa. El
Dow Jones subio un 0,9%, el S&P 500 un 1,2%
y el Nasdaq un 2,5%. La que acaba de empezar
deberia mostrar una imagen mas clara de como
esta afectando la temida desaceleracion econo-
mica a las grandes corporaciones. Aun asi, se
espera un incremento medio del beneficio del
14% durante el tercer trimestre, lo que significa
que en Wall Street llevan ya 13 cuartos consecu-
tivos con ganancias de dos digitos.

El gigante financiero Merrill Lynch presen-
ta resultados hoy antes del
arranque de la jornada, junto
a Johnson & Johnson y
United Technologies. Al cie-
rre lo haran IBM, Motorola,
Intel y Yahoo. Mafiana sera
el turno, entre otras, de JP
Morgan, Abbott Laborato-
ries, Boston Scientific y Ap-
ple Computers. Y el jueves
daran a conocer sus nimeros .
Citigroup, Bank of Ameri- Escribe
ca, Pfizer, Eli Lilly, McDo- SANDRO POZZI
nalds, CocaCola, Honey-

La secretaria de Estado de Emigracion e Inmigracion,
Consuelo Rumi, ha abogado por llevar a cabo una
politica de integracion de los inmigrantes que llegan y
viven en Esparia, asi como una ‘politica comiin’ del
fenomeno entre todos los partidos politicos.

Rumi ha hecho estas manifestaciones durante la
presentacion del libro ‘Veinte afios se inmigracion en
Espaiia 1985-2004".

EDITORIAL

concepto de Espaiia.

El senador y ex presidente de la Xunta de Galicia,
Manuel Fraga Iribarne, ha expresado en la
Universidad de Granada su respeto a las decisiones
que su partido adopte en cuanto a la reforma del
Estatuto de Autonomia andaluz, si bien insistio en que
“hay que hacer autonomias sin desmontar el Estado”,
calificando de “cretinos” a quienes cuestionan el

well y Google. La semana la
cierran Caterpillar, 3M y

Merck. La buena marcha

La buena marcha de la

Bolsa puede interpretarse co- de la Bolsa puede

mo un indicador de que la

economia no va tan mal co- interpretarse como

mo auguran algunos analis-

tas. Esta tesis es a la que re- UN indicador de

curren los republicanos para

atraer la atencion de los elec- (U€ la economia

tores y eclipsar otros puntos

oscuros de la campafa elec- NO Va tan mal.

toral, como la guerra de Irak
o el escandalo sexual prota-
gonizado por sus miembros.
Los inversores, y los electores, tendran nuevos
datos econdémicos para digerir, al margen de los
mensajes electorales, siempre tendenciosos.
Los indicadores mas importantes estan rela-
cionados con la inflacion. Hoy se publica la
evolucion de los precios en la cadena de pro-
duccién en septiembre, que podria acelerarse.
Sera el anticipo del indice de precios al consu-
mo que se conocera mafana, clave para la reu-
nién de la Reserva Federal la semana proxima.
En este caso, sin embargo, se espera que la pre-
sion inflacionista se modere, lo que permitird
mantener los tipos en el 5,25%. También habra
datos sobre el sector inmobiliario.

Unos PGE con intensos
claroscuros

tos Generales del Estado en el Congreso

de los Diputados. Se trata, sin duda, del
debate parlamentario de mayor calado del afo
porque fue precisamente con este tipo de deba-
tes como comenzo el parlamentarismo moder-
no que heredamos de las revoluciones britani-
ca (Cromwell) y francesa. Ademas de que,
aprovechando este debate, el Gobierno (sea del
color que sea) suele acometer una bateria nor-
mativa adicional en las denominadas Medidas
de Acompafiamiento. Por tanto conviene una
reflexion pausada y constructiva en la que no
solo debe participar la clase politica sino tam-
bién los diversos agentes sociales que intervie-
nen cotidianamente en la economia.

En lineas generales, los PGE que ha pre-
sentado el Gobierno para su debate son acerta-
dos, al menos en la medida en que siguen la li-
nea, impulsada en su dia por el Partido Popular,
de consagrar el principio bésico de la estabili-
dad presupuestaria; y también en establecer las
prioridades al gasto publico: Educacion e
I+D+i. En estas materias Espafia necesita un
fuerte impulso para no quedarnos en los vago-
nes de cola de la Union Europea, y poder afron-
tar a medio y largo plazo la competitividad de
nuestra economia en un mundo globalizado.

Sin embargo, estos PGE son eminente-
mente socialistas. En primer lugar, porque el
superdvit publico que auguran es claramente
mejorable. Puede y deberia haber mas ahorro
en las cuentas publicas, pues aun estamos en
una fase benévola del ciclo econdmico. Asi lo
ha pedido, no sélo la oposiciéon del PP, sino
también el gobernador del Banco de Espafia.
En momentos de bonanza econdémica el Estado
deberia ser, por encima de todo, previsor para
cuando lleguen las vacas flacas.

Pero el Partido Socialista ha escatimado es-
ta prudencia exigible en beneficio de la implan-
tacion de politicas sociales que, si bien le pro-
porcionaran adecuados réditos electorales en
las inminentes citas autonomicas y locales, e
incluso ante una eventual anticipacion de las
generales, en cambio consagran a futuro una
serie de medidas que van a ser dificilmente
desmontables mafana, pero que gravaran las
cuentas publicas independientemente de que
nos encontremos en una coyuntura econémica
peor.

En segundo lugar, son unos PGE que no
abordan con la profundidad que se merece, uno
de los principales problemas de nuestra econo-
mia: la deficitaria balanza de pagos. Los exper-
tos mantienen con insistencia que nuestro mo-
delo actual de crecimiento no es sostenible en
el futuro, y coinciden por lo general en que de-
bemos dar respuesta urgente al desequilibrio de
nuestra balanza. En este sentido no basta im-
pulsar la investigacion; es necesario hacer un

Hoy comienza el debate de los Presupues-

esfuerzo de contencion de los costes laborales,
como ha reclamado en estas mismas paginas el
presidente de la CEOE, José Maria Cuevas.
Igualmente es necesario abrir el debate de los
efectos secundarios de la inmigracion, aten-
diendo a las recientes declaraciones del comi-
sario Joaquin Almunia, tanto en lo que se refie-
re a las remesas que €stos transfieren al exterior
(que empeoran nuestra balanza, como es 16gi-
co) como en lo que supondréa de ‘bomba de re-
lojerfa’ para nuestro sistema de pensiones que,
si bien es cierto que hoy es de las pocas cuen-
tas publicas que plantea realmente un supera-
vit, en el futuro las tornas se volveran en nues-
tra contra si no actuamos con diligencia, lo que
exige abandonar el erroneo discurso de lo poli-
ticamente correcto y no vivir al dia prescin-
diendo de las cargas futuras que con tanta ale-
gria nos estamos imponiendo.

Los PGE, en tercer lugar, son especialmen-
te timoratos en cuanto a politica fiscal. La co-

El debate deberia servir para afrontar
el futuro y no para parchear el
presente. Para impulsar nuestra
economiay no para ganar votos.

yuntura es suficientemente propicia como para
haber acometido mayores recortes en la pre-
sion que sufren nuestras empresas. Como ha
reclamado el Instituto de Empresa Familiar, el
Impuesto de Sociedades nos aleja de la media
europea por mucho que el equipo de Solbes se
empefie en convencernos de lo contrario.

Y finalmente, se trata de unos PGE hechos
a la sombra de la debilidad parlamentaria del
Gobierno, preso como esta de los partidos na-
cionalistas para sacarlos adelante. Los Presu-
puestos deberian ser instrumentos de redistri-
bucion territorial de la riqueza, enfocados a ga-
rantizar tendencias de cohesion entre nuestras
distintas Comunidades Auténomas. Y eso casa
dificilmente con los guifios crematisticos que
exigen los nacionalistas a cambio de sus nece-
sarios apoyos parlamentarios. NEGOCIO ya
ha denunciado esta situacion, que unicamente
se puede solucionar con un amplio consenso
entre PSOE y PP para garantizar el cambio de
la normativa electoral, al efecto de facilitar ma-
yorias parlamentarias a quienes ganan las elec-
ciones, como ya ha hecho Francia, por ejem-
plo. Este debate que comienza hoy deberia ser-
vir para afrontar el futuro, y no para parchear el
presente. Para impulsar nuestra economia y no
para ganar votos. Y el vicepresidente Economi-
co, Pedro Solbes, es una persona que, por su
trayectoria y por la lucidez de sus ideas, debe-
ria aprovechar mejor esta oportunidad. Todos
se lo agradeceriamos.

by WATSON
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Microsoft y Bruselas ha-
cen las paces, al menos
de momento. Segin el
Financial Times, el gi-
gante informatico y la
Comision Europea pa-
recen estar saliendo de la
disputa provocada por el
sistema operativo Vista,
que habia despertado po-
lémica por ser supuesta-
mente contrario a compe-
tencia. (Pag. 8). También
dice FT que el principal
grupo mediatico de Euro-
pa, Bertelsmann, esta
planeando lanzar una pa-
gina web de contenido
social, recuperando su
politica de invertir en
nuevos medios. Es un in-
tento mas por salir de la
deuda en la que se en-
cuentra el gigante, pero
que atn debe recibir la
bendicion de otras em-
presas que componen su
cartera, como RTL vy
Sony BMG. (Pag. 10).
Deutsche Borse, el ope-
rador de la Bolsa de
Frankfurt, ha anunciado
a Bruselas que continuara
pujando para fusionarse
con Euronext, y al mis-
mo tiempo que Borsa
Italiana se ha unido a
ellos en sus esfuerzos por
formar una ‘superbolsa’,
segtn el Wall Street Jour-
nal. Euronext ya rechazd
unirse a la bolsa alemana,
y prefirid ser comprada
por NYSE por 8.000 mi-
llones de euros. (Pag. 18).
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RENOVACION DEL PODER JUDICIAL

El presidente del Consejo General del Poder Judicial,
Francisco José Hernando, ha entregado al presidente
de la Camara Baja, Manuel Marin, la lista de los 36
candidatos que se postulan como vocales para
renovar el Consejo desde las distintas asociaciones
Judiciales. Las negociaciones para la renovacion del
CGPG entre el PSOE y el PP comenzaran en los
proximos dias, segun el socialista José Blanco.

® MALAGA. Circula un curioso dossier que involucraria a
uno de los mas afamados agentes econdmicos de Malaga con
diversos actores de la Operacion Malaya. Me ha dicho el di-
rector que me ponga a currar en el mismo;pronto daremos
algo. ;De verdad la hija del presidente de la Gestora del
Ayuntamiento de Marbella, Diego Martin Reyes, acaba de
ser contratada indefinida por ese afamado empresario?

® MAS MALAYA. La Operacién Malaya sigue dando sus
frutos gota a gota, y lo que te rondaré... El mismo dia que el
juez Torres daba luz verde a los tomos del sumario que to-
davia permanecian secretos, fueron deteni-
dos dos policias locales de la localidad mar-

® VIEJO ROCKERO. La salida de Luis Solana, (un viejo
rockero que comando Telefénica y RTVE en su dia), del con-
sejo de Amper, por motivos de edad, es en realidad un “hasta
luego” pero no un “adiés”. Solana se ha marchado por una
simple cuestion de edad. La jubilacion se le ha echado encima.
Sin embargo, en la compaiiia presidida por Enrique Used es-
peran que Solana siga siendo un referente con vistas a los fu-
turos proyectos de Amper. En la tecnoldgica, uno de los prin-
cipales contratistas del Ejército espafiol, no olvidan que fue la
Telefonica presidida por Solana la que, por mediacion del Mi-
nisterio de Industria, salvo a Amper de la quiebra cuando pe-
ligraban cerca de 3.000 puestos de trabajo.
De este modo, Solana podra ver atn de cer-

belli. Su delito:la venta de coches de lujo ro- SOTOVOCE ca la confirmacién de un destacado contrato
bados, entre los que se encuentra el flamante .. con el Ejército suizo, que Amper espera pa-
BMW de Emiliano Dominguez, guardaes- por T0p0 Glgglo ra antes de que finalice el afio, a falta de los

paldas y novio de la ex alcaldesa, Marisol

Yagiie. Ahora se entiende que un agente de a

pie pudiese permitirse esos lujos. No en vano, la red, dirigi-
da segun fuentes policiales, por Rafael del Pozo, jefe de la
Policia Local marbelli y dos subinspectores, llevaba operan-
do desde los afios 90. Los coches que quedaban abandonados
en Marbella o los que retiraba la grua que no eran reclama-
dos, eran subastados por estos agentes de policia a modicos
precios. El BMWe Emiliano, por ejemplo, que habia sido
robado en Francia y ahora hacia kilometros impunemente
por los predios de Marbella, pasando desapercibido entre el
lujoso parque de vehiculos que circulan por alli.

neggy | Por Jesls Martinez

consabidos tramites administrativos. Por

cierto, sobre la compaiifa que preside Enri-
que Used, una gestora de fondos de inversion espaiiola, que el
afio pasado logré la mejor rentabilidad del concierto europeo
con su producto espafiol, sefiala a Amper como uno de los va-
lores mas interesantes de Espafia. En su opinion, una opera-
cion corporativa esta al caer, pero mientras tanto, “seguiran ca-
yendo contratos de defensa”, tal como se puede comprobar.
Seguiremos informando desde NEGOCIO en proximos dias,
desde las nuevas paginas de Bolsa que hoy estrenamos, asi co-
mo en los especiales de fondos de inversion que en breve ve-
ran la luz. Permanezcan atentos a la pantalla.

PRESIDENTE DE AIRBUS
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SOLICITADO CONTROL 0JD

‘OFENSIVA PERMANENTE’ PARLAMENTARIA

El Partido Popular llevard a cabo “de manera
permanente”’ una ofensiva en el Congreso de los
Diputados, en el Senado y en el Parlamento Europeo
para que el presidente del Gobierno, José Luis
Rodriguez Zapatero, explique los acuerdos alcanzados
con la organizacion terrorista ETA en el proceso de
didlogo. Asi lo ha anunciado en rueda de prensa el
secretario general del PP, Angel Acebes.

La firma de la Tercera

OPAs y reciprocidad

La reciprocidad es algo asi como la disposicion
de los gobiernos a aceptar las reglas de juego,
siempre y cuando sean similares, dentro de las
bases del libre comercio y circulacion de capita-
les.

Admite en si misma la capacidad de un
gobierno para vetar transacciones. Aporta tam-
bién ciertas dosis de proteccionismo, que aplica-
do con discrecionalidad se convierte en capricho
contra las normas basicas del desarrollo econdmi-
co de un pais en relacion con sus socios comercia-
les.

La nueva norma de OPAs introduce ese ele-
mento de reciprocidad que, por ejemplo, podria
ser usado contra la entrada de E.On siguiendo la
linea del argumento gubernamental que trata de
atacar a la raiz del nacimiento de la alemana, con
ayudas estatales y en condiciones perjudiciales
para sus competidores europeos y nacionales, si
es que esos existian.

Menos alambicado seria impedir la entrada de
Enel, donde el Estado italiano tiene un 25%, o de
las publicas EDF o EDP,
cerradas a cal y canto por sus
respectivos gobiernos.

Ademas se amplia el por-
centaje de participacion
antes de lanzar una OPA del
25 al 30%. Acciona y ACS
podrian ahora plantearse
incrementar sus participacio-
nes en Endesa y en
Iberdrola, respectivamente,
sin necesidad de ofertar y
Escribe con todos sus derechos de
JESUS GARCIA voto. Acciona con un 30% de

Endesa podria poner en apu-

* ros las decisiones de los ale-

. . manes que han condicionado
La tierra ha sido su OPA al 51%.

La ley se supone que va a
plantada y primar los derechos del mino-
regada para que
florezca un gran

ritario frente al poderoso,
aunque no asi en las OPAs de
grupo energético
nacional.

exclusion en las que se esta-
blecen lentejas o lentejas, con
lo que el accionista individual
puede quedarse colgado de la
escalera si decide no ir a una
oferta de esas caracteristicas.
Y ya hemos visto como en las
OPAs de exclusion no siem-
pre el precio es el mas benefi-
cioso para el pequefio.

Ahora sélo falta que el Ministerio de
Industria se decida con rapidez a implementar
medidas para cambiar la regulacién que impide
cualquier union de dos eléctricas como Fenosa e
Iberdrola, para que sumen al menos tres, en vez
de uno y medio.

La tierra ha sido plantada y regada para que
florezca un gran grupo energético nacional, antes
de que haya que usar la teoria de la reciprocidad
0, una vez mas como ha ocurrido en los ultimos
25 afios, antes de que sea tarde para poner en mar-
cha una politica energética propia. @ no existe
pese a que dependemos en un 85% de las impor-
taciones petroliferas.
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Nuestro rincon

Semana
contra la pobreza

Hoy es martes, diecisiete de
octubre de 2006. Un dia not-
mal, un martes cualquiera si
no fuera porque hoy es el ‘Dia
Internacional para la
Erradicacion de la Pobreza’.
Hoy son muchos los que se
han puesto de acuerdo para
que los pobres estén presen-
tes en nuestro dia a dia. Hoy
debemos un recuerdo a todos
aquellos que no tuvieron
tanta suerte COMO NOSOLros.

A todos los nifios, hom-
bres y mujeres que mueren de
hambre cada dia, a los que
sufren la miseria, a los que no
tienen acceso al agua potable,
ni a la luz eléctrica. A los
enfermos, nifios, embaraza-
das y moribundos que no
saben lo que es un hospital ni
la atencién primaria. A millo-
nes de nifios y nifias que no
conocen la escuela pero si lo
que es el trabajo duro,
muchas veces de esclavos. A
todas las personas que no
saben lo que son los
Derechos  Humanos, ni
mucho menos que ellos tam-
bién deberfan gozatlos. Hoy
es su dia.

Durante esta semana
habra  chatlas, reportajes,
encuentros y manifestaciones.
Sobte todo manifestaciones.
Este sidbado, veintiuno de
octubre, bajo el lema
‘Rebélate contra la Pobreza’,
millones de ciudadanos de
todo el mundo saldran a la
calle a decir que NO. Que no
estamos dispuestos a perma-
necer impasibles, que quere-
mos demostrar que ya estd
bien de que la gente muera de
hambre mientras nosotros
hacemos regimenes para adel-
gazar. En Espafa hay veintio-
cho manifestaciones convo-
cadas, todas ellas por la tarde
(www.pobrezacero.org).

Ultimamente se  dice
mucho eso de que somos la
primera  generaciéon  que
puede acabar con el hambre.
Sera cierto o serd una utopia;
pero en todo caso, es un
suefo maravilloso. Ojala que
de una vez por todas nos
pongamos de acuerdo para
acabar con los problemas de
la Humanidad y no con los de
nuestra comunidad de veci-
nos. Si todos quisiéramos, el
hambre podria ser un mal
recuerdo.

Estd en nuestra mano
demostratlo y, ademas, es el
momento. Hoy, y toda la
semana, estamos llamados a
rebelarnos con la pobreza a
decir que, para acabar con el
hambre, si pueden contar con
nosotros. Este sibado, 21 de
octubre, tene-
mos una cita.

ATANA
TORRES-QUEVEDO

Carlos
Humanes

dinero estd teniendo una tra-

ducciéon inmediata sobre los
préstamos hipotecarios, en su ver-
sién con tipos de interés variable. El
proceso se estd dando en un mo-
mento en que el mercado hipoteca-
rio se encontraba en su cénit y va a
tener unos efectos indirectos nada
despreciables que, incluso, termina-
ran afectando las estrategias de los
partidos politicos. Es s6lo una cues-
tién de tiempo, y no mucho, que los
ciudadanos que ven como la subida
de tipos de interés esta encareciendo
sustancialmente la amortizacién de
sus hipotecas, comiencen a protestar.
Por su parte los prestamistas, aunque
en la actualidad juren lo contrario,
también veran afectadas sus cuentas
de resultados por la ola de impagos
que no es dificil intuir. El problema
es que ese encarecimiento del precio
del dinero escapa al control de los
gobiernos nacionales con lo que la
solucién del problema no parece
sencilla. Pero algo habrd que hacer
con toda seguridad.

Una hipoteca de 200.000 euros,
con un diferencial sobre el Euribor
de medio punto, y con vencimiento a
cuarenta afos, hace apenas doce me-
ses suponfa una cuota mensual de
unos 720 euros. Ahora, por ese mis-
mo préstamo hay que pagar algo mas
de 900 euros cada 30 dias. Una dife-
rencia mas que respetable que estd

El progresivo encarecimiento del

colocando a muchas familias en situa-
ciones complicadas. Lo peor es que
todo parece indicar que los tipos de
interés en Europa pueden continuar
subiendo.

Los prestamistas ya han comen-
zado a desarrollar estrategias para ha-
cer frente a esta escalada. Bisicamen-
te ofrecen la oportunidad a los titula-
res de las hipotecas de prolongar el
plazo de su amortizacion. Con ello
consiguen evitar engordar el capitulo
de ‘mora’ en sus carteras crediticias y
afectar negativamente a los respecti-
vos subyacentes de garantia en el ca-
so extendido de que estos préstamos
hayan sido titulizados. Es una solu-
cién coyuntural que de momento es-
ta permitiendo capear el temporal a
bancos y cajas de ahorros, pero cuya
consolidacion en el tiempo, sobre to-
do si el proceso continda, ofrece una
eficacia sélo relativa.

Por su parte los prestatarios se
ven obligados a apretarse el cinturén,
aceptan esas prolongaciones de sus
hipotecas, y en muchos casos buscan
férmulas de refinanciacion alternativa

Se estd produciendo un
desplazamiento en el
tiempo del pago de las
deudas, con el
consiguiente
encarecimiento final

de esos créditos para sus
titulares. Queda por ver
el efecto que tendran

sobre el consumo.

de sus deudas. La proliferacion de
ofertas de pequenos ‘créditos exprés’
y la aparicién de un buen nimero de
intermediarios que prometen gestio-
nar la reduccién de los pagos de las
familias cada fin de mes, guarda una
estrecha relacién con el proceso de
encarecimiento del dinero. En defi-
nitiva se estd produciendo un despla-
zamiento en el tiempo del pago de
las deudas, con el consiguiente enca-
recimiento final de esos créditos pa-
ra sus titulares, pero probablemente
es la unica forma que tienen de aten-
der a las obligaciones de pago con-
traidas. Queda por ver el efecto que
tendran estos ajustes al alza en el pre-
cio del dinero sobre el consumo. Re-
sulta evidente que la capacidad de
gasto para un buen numero de fami-
lias se esta viendo severamente re-
cortado, y el consumo es uno de los
grandes motores de la economia es-
pafiola.

Hasta aqui una breve descripcion
de los efectos econémicos que estd
provocando la subida de tipos de in-
terés en nuestro pafs, quedan por re-
pasar los politicos. En abril de 2004,
coincidiendo con la formacion del
Gobierno socialista, el Euribor mar-
caba un minimo de 1,923%. Hoy es-
ta al 3,77% tras un proceso sosteni-
do de incremento. Es decir que
cuando los socialistas llegaron al po-
der las hipotecas estaban sustancial-
mente mas ‘baratas’ que en la actua-
lidad. El Gobierno ha tenido poco
que ver en esta evolucién, puesto
que los tipos de interés de referencia
los fija el Banco Central Europeo,
pero esto va a resultar dificil de expli-
car a unos ciudadanos que ven cémo
sus cuotas mensuales no han dejado
de subir desde que Rodriguez Za-
patero y su ‘talante’ se instalaron en
La Moncloa.

Esta percepcién puede verse
acentuada por la promesa electoral
de alentar la construccion de vivien-
das a precios asequibles y promocio-

Efectos colaterales

nar el alquiler. Si se afiade la creacion
de un Ministerio de la Vivienda,
practicamente huérfano de conteni-
dos, tenemos ya los mimbres para
construir una acusacion formal con-
tra el Gobierno: su incapacidad para
atender una de las necesidades vitales
de los ciudadanos como es la vivien-
da. Este si es un argumento politico
que interesa a los votantes y no las
trapisondas del acido bérico. Otra
cosa es si la Oposicién es capaz de
construir un discurso ctitico, com-
prensible y eficaz, en el que se apor-
ten soluciones a la situacion actual.

Si todo transcurre dentro de
unos cauces de minima normalidad,
la situacién dentro de un afio y me-
dio, cuando se celebren las eleccio-
nes generales, s6lo puede haber em-
peorado. Quiza los precios de la vi-
vienda hayan flexionado algo a la ba-
ja como consecuencia del ‘colapso
inmobiliatio” que se intuye, pero los
precios de la financiacion habran
continuado aumentando. Si a esto le
sumamos unos cuantos escandalos
con ayuntamientos y comunidades
auténomas recalificando lo irrecalifi-
cable, tendremos un panorama bas-
tante incomodo para el Gobierno.
No se intuye que exista ninguna pie-
dra filosofal que pueda solucionar la
actual situacion con rapidez, pero
desde luego o se mejora la financia-
cion directa de las haciendas locales,
se retira de los entes autonémicos la
responsabilidad sobre el suelo y real-
mente se destinan recursos a la cons-
truccién de viviendas populares o la
situacién sélo puede empeorar. Cla-
1o que este no es un problema al que
adornen las condiciones de ‘alta poli-
tica imaginativa’ y por tanto hay que
pensar que, por el momento, queda
muy lejos de las inquictudes que se
respiran en el perimetro de La Mon-
cloa. Asi que la subida de tipos de in-
terés, expandira sus dafios colaterales
hasta limites que hoy resultan difici-
les de intuir.



“Al final, todos recuerdan al vencedor pero muy pocos
reparan en los segundos clasificados”.

Ihl
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Autopista 407 ERT en Toronto, gestionada por Ferrovial.

Ferrovial,

favorita

para unagran
autopista britanica

Jaime Lazcano
empresas@neg-ocio.com

Ferrovial se encuentra en-
tre los tres consorcios que
se disputaran la concesion
de la M25, la autopista de
circunvalacion de Londres.
A través de su filial britani-
ca de concesiones y servi-
cios Amey, la constructora
controlada por la familia
Del Pino parte como favo-
rita para adjudicarse un
proyecto valorado en 5.000
millones de libras esterli-
nas (unos 7.425 millones
de euros).

El contrato tiene una
duracion de 30 afios y com-
prende el disefio, la cons-
truccion, la financiacion
asi como la explotacion de
la infraestructura. De ha-
cerse con el contrato seria
el mayor obtenido por la
constructora espafiola en
materia de autopistas, por
delante de los logrados en
EEUU a través de su filial
de concesiones Cintra.

El consorcio en el que
la constructora espafiola
participa en la operacion
esta compuesto por Amey,
Ferrovial Agroman y el so-
cio local Laing ORourke.
En la recta final por la ad-
judicacion de la M25 debe-
ra medirse a otros dos gru-
pos:Connect Plus, liderado
por la constructora nérdica
Skanska;y Flow, con el gi-
gante francés Vinci a la ca-
beza y ASF, su brazo arma-
do en autopistas.

ASF fue la tnica de las
tres autopistas privatizadas
por el Gobierno francés
que no acabo en manos de
Abertis, aunque las relacio-
nes entre ambas son estre-
chas debido a la presencia
de la concesionaria espafio-
la en el pais galo a través
de APPR y Sanef.

La fase definitiva para
hacerse con el contrato co-
menzara en los inicios del

———

La concesion, por
un periodo de 30
anos, se valora

en mas de 7.400
millones de euros

proximo afio y se extendera
hasta 2008, fecha prevista
para la adjudicacion defini-
tiva. Si todos los tramites
administrativos cumplen
los plazos previstos, las
obras se iniciaran en 2009
y se extenderan hasta 2016.

En la pasada primavera,
Ferrovial se precalifico
junto a cuatro consorcios
mas para la adjudicacion
del proyecto, considerado
como el mayor concurso de
carreteras britanicas. Amey
cuenta ademds con un me-
ga contrato en el Metro de
Londres, en la mayor adju-
dicacion de la historia del
Reino Unido.

Foro: ARCHIVO

Fernando Pascual, empresario

EL PARLAMENTO ITALIANO, LA ULTIMA ESPERANZA PARA LA FUSION

El ‘lobby’ mediterraneo se
enfrenta a Italia por Abertis

Raul Pozo

rpozo@neg-ocio.com

El Consejo de Cooperacion
Econdmica, lobby empresa-
rial del arco meditarranco,
ha elaborado un documento
en el que critica con dureza
la politica econdmica italia-
na por cuestiones como el
bloqueo de la fusion entre
Abertis y Autostrade. El do-
cumento llevo por titulo
“Los problemas estructura-
lers de la economia italiana.
Andlisis y propuestas” y se-
ré remitido al presidente de
la Comision Europea, José
Manuel Durao Barroso, y al
primer ministro italiano, Ro-
mano Prodi.

El lobby esta compuesto
por 80 empresas cotizadas
de Portugal, Espaiia, Francia
e Italia, entre las que se en-
cuentran Endesa, Iberdrola,
Banco Santander, Gas Natu-
ral, Ferrovial y Acciona. En-
tre otros aspectos, el docu-
mento critica con dureza la
normativa italiana en mate-
ria de concesiones que “ha
obstaculizado la cons-
truccion de autopistas
en casi 25 afios”.

El responsable del
Consejo de Coopera-
cion Econdémica, An-
drea Canino, se reunid
la pasada semana con
Emilio Botin y José
Manuel Entrecanales ,
y la anterior con Ra-
fael del Pino y Luis
del Rivero, para acercar pos-
turas. Ademas, prevé en-
cuentros en noviembre con
la comisaria europea de
Competencia, Neely foes,
que le ha solicitado un infor-
me sobre la competitividad
en los paises mediterraneos,
y en diciembre con los mi-
nistros de Energia del Arco
Mediterraneo para transmi-
tirles sus ideas.

El asunto de Abertis no
ha sido el tinico que ha lla-
mado la atencién de este
grupo de empresarios. La
polémica por el puente de
Messina y la fallida compra
de BNL por BBVA han sido
otros temas a tratar.

Confianza en Italia

El debate sobre el proyecto
de modificacion del régimen
de concesiones que comen-
zara en noviembre en el Par-
lamento italiano es una de

o

Romano Prodi insiste en poner dificil la fusion entre Abertis y Autostrade.

De un Florentino cansado a un exultante
Jesus Salazar. Ni rastro de Luis del Rivero.

Un buen de p!

jos y repl

de la poli-

tica se dio cita en torno a Romano Prodi en el Hotel Ritz. A
la cita no podian faltar los hombres clave de

tura, como d

Abertis: Salvador Alemany y Florentino Pérez,
a quien el frenético ritmo de los acontecimien-
tos en las ultimas semanas esta pasando fac-

Carlotti,

su

También estuvo uno de “sus hombres”, el pre-
sidente de Fenosa, Pedro Lopez Jiménez. Muy
cerca de Prodi en la mesa se sent6 Maurizio

de Ant 3.Un

exultante (no paré de sonreir) Jesiis Salazar,

presid de SOS Cué

, se encargo de pre-

sentar el acto, en su

Marin y Esperanza Aguirre se

de patr dor. Manuel

on”. Y h P

ban a Luis del Rivero pero, obviamente, no aparecio.

las ultimas opciones para
que la fusion entre Abertis y
Autostrade salga adelante.
La esperada visita a Espafia
del primer ministro italiano,
Romano Prodi, sirvié para
ratificar que el Ejecutivo
transalpino seguird adelante
con su intencion con el es-
tratégico negocio de las con-
cesiones, lo que repercute
negativamente en la fusion.

Ante este escenario,
Abertis se aferra a la espe-
ranza de que el debate parla-
mentario concluya con una
modificacion del decreto
que favorezca los intereses
de la fusion.

En su reunién con el pre-
sidente del Gobierno, José
Luis Rodriguez Zapatero,
Prodi insistié en sefalar que

no existe “ningun problema
politico” en la pretendida fu-
sion entre Abertis y Autos-
trade. Posteriormente, ante
un nutrido grupo de empre-
sarios, el primer ministro
italiano asegurd que la situa-
cion de Autostrade y el régi-
men de concesiones no es un
problema “italo-espafiol” si-
no “italo italiano”, en refe-
rencia a que sera el Gobier-
no de su pais el que deba de-
cidir sobre la cuestion.
Prodi puso de manifiesto
que el factor principal es si
las nuevas condiciones que
pretende introducir el decre-
to al régimen de concesiones
en Italia afectaran a las ya
adjudicadas, aunque eludio
pronunciarse sobre qué su-
cedera con su interpretacion.

En este aspecto coinci-
dié con Prodi el consejero
delegado de Abertis, Salva-
dor Alemany, quien eludio
hacer una valoracion sobre
posibles modificaciones de
la operacion en caso de que
el decreto saliera adelante.
Preguntado sobre si la apro-
bacion de la norma echaria
abajo la operacion, Alemany
puso un gesto resignado pa-
ra después responder: “no
quiero especular sobre lo
que pasaria si el decreto
afectara a las antiguas con-
cesiones”.

Evitar la via judicial

En la actualidad, la maqui-
naria de Abertis trabaja en
Italia, tanto en el plano em-
presarial como en el politi-
co, para tratar de salir victo-
riosos en el Parlamento, con
la modificacion del decreto.
De ahi que, como adelantd
NEGOCIO el pasado vier-
nes, Abertis trate por todos
los medios de evitar que el
caso acabe en los tribunales,
como pretendia el principal
accionista de Autostrade.

Al final no hubo encuen-
tro entre Abertis y el Gobier-
no italiano. En la apretada
agenda de Prodi no entraba
una cita con los responsa-
bles de la concesionaria.
“Hoy no tocaba. Una reu-
nion de este tipo la pueden
tener cualquier dia en Ro-
ma”, seiialaron fuentes pro-
ximas a la operacion.

Foro: E. Otay
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Sacyr y ACS lideraran la
reorganizacion energética

Ayer, la constructora que preside Luis del Rivero compré el 9,24% de Repsol

G.R/V.S./R.P.

Los encuentros entre Floren-
tino Pérez, presidente de
ACS, y Luis del Rivero, ma-
ximo directivo del grupo
constructor y servicios Sacyr
Vallehermoso en los aledafios
de la Bolsa de Madrid, que
adelanté la semana pasada
NEGOCIO, se van materiali-
zando en nuevos movimien-
tos corporativos en el sector
energético.

El primero es maximo ac-
cionista de Union Fenosa y de
Iberdrola (de la que adquirid
por sorpresa el 10% de la
eléctrica a finales de septiem-
bre con el objetivo de fusio-
narla con Unién Fenosa);y el
segundo comprd ayer un
9,24% de la petrolera Repsol
YPF, que esta controlada por
La Caixa (14,1%), con la in-
tencion de llegar al 10%.

El objetivo de ambas
constructoras:liderar juntas
el cambio regulatorio que
prepara el Gobierno para re-
organizar el sector energético,
tal y como adelanto este dia-
rio el mes pasado.

Fuentes del mercado cre-
en que la entrada de la cons-
tructora en Repsol YPF, que
preside Antoni Brufau, ha si-
do pactada. La Caixa, princi-
pal accionista de la petrolera,
y la propia Repsol dieron la
bienvenida al grupo construc-
tor al contar con un socio de
referencia, que impida que
grupos internacionales lancen
OPAs hostiles por sorpresa.

Sacyr paga 2.855 millones
El grupo, que preside Luis del
Rivero, ha tomado parte de

Luis del Rivero, presidente del grupo Sacyr, tercer accionista ya de Repsol YPF.
por su tamafio y su posicion

Mutua Madrilefia, un nueva cara
en medio de la batalla energética

Mutua Madrileiia se ha convertido en un nuevo actor en la ba-
talla energética. La aseguradora que preside José Maria Rami-
rez Pomatta tiene ya un hueco en el consejo de Sacyr tras ma-
terializar la compra de un 5% mientras se mantiene como unos

de los princip ionista

del S d

con un 1,135%

del grupo cantabro y en la propia ACS donde ostentan un 3%
del capital. Fuentes del mercado no descartan que la Mutua es-
té detras de compras tomando posiciones en los sectores en los
que aiin no esta presente, energia y telecomunicaciones.

esta participacion de forma
directa con la compra de ac-
ciones de Repsol YPF y otra
parte a través de opciones. La
constructora pagara un precio
medio de 25,32 euros por ca-
da accion de Repsol YPF, es
decir, 2.855,6 millones de eu-
ros, lo que supone un ahorro

del 8% sobre el cierre de ayer
en Bolsa (27,35 euros).

El importe de la inversion
directa, unos 1.504 millones,
se han financiado mediante
un crédito puente, articulado
en un 85% en deuda sin recur-
50 y un 15% en equity. Sacyr
explico ayer que “Repsol YPF

en el mercado es una oportu-
nidad tnica para entrar en el
mercado de la energia”.

Un sillon en el consejo

El grupo que preside Luis del
Rivero solicitara un sillon en
el consejo de la petrolera
“equivalente a su peso en el
accionariado”, que compartira
con Ricard Fornesa (La Cai-
xa) y Antoni Brufau (Repsol
YPF), entre otros.

Sacyr insitié en que dicha
participacion tiene un caracter
estable y se enmarca dentro
de su estrategia de diversifica-
cion. En este sentido, la cons-
tructora anuncio6 ayer una me-
jora de casi el 50% en su ofer-
ta por Europistas al pasar de
6,13 euros a 9,15 euros.

El control de Cepsa se desbloquea después de tres arios.

Botin da el primer
paso del laudo
para salir de Cepsa

G.Rabaneda

El Banco Santander cerrd
ayer la venta del 4,35% de
Cepsa a Total, tal y como im-
ponia el laudo de La Haya
dictado el pasado abril que
desbloqued el control de la
petrolera espafiola manteni-
do durante mas de dos afios y
medio.

Total pagara 52,9 millo-
nes al Santader, 4,5 euros por
accion, lejos de los casi 62
euros a los que se pagaban
los titulos ayer en el parqué.
Si la compaiiia hubiera com-
prado en el mercado este pa-
quete habria tenido que des-
embolsar 650 millones mas
para alcanzar el 48,83% del
capital que tiene ademas ya
el visto bueno de Bruselas.

El banco, por su parte, lo-
grara unificar el conjunto de
sus acciones en Cepsa, un
27,7%, para la venta poste-

rior. El proximo martes, el

presidente del Santander,
Emilio Botin pedira autoriza-
cién a la junta extraordinaria
de accionistas del banco para
absober la sociedad Somaen
Dos que compartia con Total
tras alcanzar con ella un
acuerdo en agosto y buscar
un comprador para sus titu-
los.

Fuentes del mercado
consideran que la salida de la
petrolera podria aportar al
banco unos ingresos para la
entidad de unos 4.000 millo-
nes de euros.

Fenosa, tranquila

Union Fenosa, tercer accio-
nista de Cepsa con un 5%,
insiste en descartar posibles
negociaciones con el Santan-
der para la compra de sus ac-
ciones. Desde la compaiiia
recuerdan que su posicion es
“estratégica, comoda con un
socio internacional como la
petrolera Total”.

Movilizaciones de
la conservera Calvo

Agencias

El comité de empresa de la
planta de Calvo en Esteiro,
en la localidad corufiesa de
Muros, junto con los sindica-
tos UGT, CIG y CC.00.,
acordaron ayer realizar una
manifestacion en la comarca
de Bergantifios, aun sin fe-
cha fija. Durante esta movili-
zacion se va a pedir a la
compaiifa que se mantengan
los puestos de trabajo de la
conservera gallega.

El comité de empresa ha
sefialado que lo que quieren
conseguir es, ademas de con-
servar la totalidad de los

puestos, que la venta de la
compafia se realice prefe-
rentemente a una empresa o
grupo de empresas de capital
gallego. Por otro lado, UGT
ha informado que se va a fa-
cilitar todos los autobuses
que sean necesarios para que
pueda acudir a la moviliza-
ciono la ciudadania de Estei-
ro y su comarca .

Ademas, los representan-
tes del comité de empresa se
reuniran hoy con la conseje-
ra de Pesca, Carmen Gallego
para hablar de la situacion
que se esta viviendo y para
saber qué va a ocurrir con la
conservera en el futuro.

La OPA de Europistas
obliga a las cajas a
ampliar financiacion

J.Lazcano

Las tras cajas vascas que apo-
yan a Sacyr Vallehermoso en
la OPA sobre Europistas de-
beran ampliar la financiacion
establecida en principio para
afrontar la operacion, debido
a la sustancial mejora de la
oferta llevada a cabo por la
constructora.

En el proceso de sobre ce-
rrado al que llegd este grupo
en competencia con la oferta
de Isolux Corsan, ésta ultima
mantuvo el precio original de

5,13 euros, mientras que SyV
y Telekutxa aumentaron su
oferta mas de un 49%, hasta
9,15 euros.

De acuerdo con el folleto
de la OPA de SyV y Telekut-
xa, la constructora comprara
todas las acciones hasta llegar
al 50% del capital de Euro-
pistas. El resto del capital se-
ra adquirido por las tres cajas
vascas, a excepcion del por-
centaje que posee Cintra, que
se comprometio a rechazar
cualquier oferta que no fuera
la de Isolux. De este modo, si

Xabier de Irala, presidente de la BBK.

todas las acciones restantes
acuden a la OPA, las cajas ne-
cesitaran casi 217 millones de
euros para afrontar la opera-
cion, cuando el limite de cré-
dito de las cajas se situaba en

160 millones de euros.

La oferta de SyV y de las
cajas vascas es la virtual ven-
cedora, ya que ambas OPAs
se dirigen al 100% del capital
de Europistas.
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E.ON bloquea el avance del
grupo espanol en Endesa

La demanda, que se decidira “pronto”, pide que Acciona no compre mas endesas

Vanessa Sanchidrian
vsanchidrian@neg-ocio.com

El avance de la familia Entre-
canales, que lidera “el grupo
espafiol” (formado ademas
por Caja Madrid, SEPI, San-
tander...) en la batalla por el
control de la eléctrica Ende-
sa, sobre la que recaen ade-
mas dos OPAS, se podria ra-
lentizar a raiz de la demanda
que interpuso la alemana
E.ON el jueves pasado.

Acciona irrumpié en En-
desa con la compra de un
10% a finales de septiembre,
y mostré su interés en llegar
al 24,9%, participacion que
no le obliga a lanzar una
OPA. Ademas, Acciona cuen-
ta con un 5% mas de Endesa,
en manos aun del Santander,
banco que le esta financiando
la adquisicion.

Pero su estrategia no es
del todo transparente con el
regulador americano SEC
(confiesa que ha comprado el
10%, cuando sus intermedia-
rios adquieren otros paque-
tes), segun la alemana E.ON,
la cual ha encontrado aqui un
buen argumento para ir a los
tribunales. Pero no a los tri-
bunales espafioles, sino a los
norteamericanos, que son
mas exigentes.

En la demanda presenta-
da el pasado jueves, E.ON
alega que Acciona tiene con-
tratos con terceras partes con
el fin de bloquear la OPA de
E.ON sobre Endesa, y solici-
ta dos cuestiones:una, que
Acciona sea transparente y
explique su estrategia en la
eléctrica desde el principio
hasta el final;y dos, que los
tribunales prohiban a la cons-
tructora seguir comprando

Waulf Bernotat, responsable de E. 0N
o

Para Acciona la
denuncia carece
de fundamento y
la CNMV “no tiene
nada que decir”.

maés particiones de Endesa
hasta que se garantice los de-
rechos de todos los accionis-
tas.

Segtin la alemana, Accio-
na compra paquetes institu-

cionales sin igualdad de
oportunidades para todos, es-
ta operando de forma poco
clara, y supone una indefen-
sion para aquellos que han
lanzado una oferta de com-
pra.

Admisién a tramite
E.ON presento la demanda el
jueves pasado y el viernes ya
habian comparecido ante la
jueza ambas partes. En muy
pocos dias, la jueza decidira
si toma en consideracion la
demanda o no.

Mientras, para Acciona la
demanda “carece de funda-

Caja Madrid, pieza
clave, segun Banco
Santander

Caja Madrid, con un 9,9%
de Endesa, cuenta con una
posicion “clave” para deter-
minar el futuro de la eléctri-
ca espaiiola, seglin consta
en un informe de la socie-
dad de valores de Banco
Santander que NEGOCIO
adelanté en su nimero 63
del pasado 10 de octubre.
La posicion de la caja de
ahorros que preside Miguel
Blesa, por el momento se
desconoce. O bien podria
unirse al club de los espa-
noles (Acciona, Santander y
Sepi) para bloquear la OPA
de E.ON, lo que para
muchos podria ser una
apuesta incierta, o bien
podria salirse de Endesa
con grandes plusvalias (hoy
su participacion vale mas
de 3.000 millones de euros
en el mercado).

«

mento” y ayer dijo que es
rotundamente falso que esté
actuando concertadamente
con Gas Natural, Repsol, La
Caixa, la SEPI, el Gobierno
Espaiiol, como sugiere en la
demanda de E.ON”. Por otro
lado, el regulador espafiol, la
Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMYV)
asegurd ayer que “no tiene
nada que decir” sobre la en-
trada de Acciona en el accio-
nariado de Endesa, por enten-
der que el movimiento se
ajusta a la ley de Opas (per-
mite comprar hasta un 24,9%
sin presentar una oferta).

Ignacio S. Galan, presidente de Iberdrola.

Iberdrola crece

un 23%

potencia‘verde’

Redaccion

La segunda eléctrica espaiiola,
Iberdrola, cumple con sus ex-
pectativas de crecimiento en
energia renovable al alcanzar
4.076 megawatios de potencia
instalada en el tercer trimestre,
lo cual supone un incremento
del 23% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Este aumento va en linea
con su pronostico de crecer
hasta 7.000 MWe potencia
instalada renovable en 2009
y 10.000 Mh 2011, a tra-
vés de la expansion interna-
cional, donde seran clave las
oficinas de Birminghan (Rei-
no Unido), Rennes y Paris
(Francia), Roma (Italia), Ber-
lin (Alemania), Varsovia (Po-
lonia) y Estados Unidos, que
se suman a las que ya poseia
en Grecia, Portugal, México

y Brasil.

La compaiifa ha puesto
en marcha 772 M los ul-
timos 12 meses, con lo que
ya cuenta con 3.743 M\&b-
licos y 333 procedentes de
centrales minihidraulicas.

Las instalaciones de
energia renovable alcanzaron
una produccion de 5.608 mi-
llones de kilovatioshora en-
tre enero y septiembre de es-
te afio (supone un aumento
del 15,1%), el 8,4% del total,
destacando el crecimiento del
17,2% de la generacion eoli-
ca, hasta 5,181 millones de

Iberdrola invertira 2.300
millones de euros entre los
ejercicios 2007 y 2009 en la
compra de molinos de viento
o aerogeneradores, tras el
acuerdo al que ha llegado con
Gamesa recientemente.

La CE quiere nivelar las normas
de grandes y pequeinas empresas

Gema Boiza (Bruselas)

La Comision Europea se ha
propuesto homogeneizar las
normas que se aplican a las
empresas comunitarias, en
ambitos como el nivel de ca-
lidad exigido en los produc-
tos que fabrican o la fiscali-
dad que han de aplicar al ha-
cer sus cuentas, independien-
temente de que su talla sea la
de una gran entidad, o la de
una pequefia 0 mediana em-
presa (pymes).

El objetivo es reforzar la
competitividad de estas ulti-

mas y hacerlas participe de
los procesos de seleccion de
las leyes por las que se rigen
y que, por el momento, sélo
benefician a las grandes so-
ciedades.

Asi de contundente se
mostré ayer, Dia Mundial de
la Normalizacion, el comisa-
rio de Industria y Empresa,
Giiter Verheugen, para
quien es “necesario y posi-
ble” reconciliar a las pymes
con la legislacion comunita-
ria e internacional.

En otro intento de mejo-
rar la regulacion empresarial

de la UE, el Ejecutivo comu-
nitario también ha hecho pul-
blica su intencion de informar
en Internet sobre los operado-
res europeos de productos y
mercancias sujetos a impues-
tos especiales, cuya finalidad
es facilitar la labor de las em-
presas y luchar contra el frau-
de.

Por otra parte, en un in-
tento por mejorar la lucha
contra el fraude en el sector
empresarial comunitario, el
comisario Laszlo Kvacs,
responsable de Fiscalidad y
Control Aduanero en la UE,

ha anunciado la puesta en
marcha de un nuevo mecanis-
mo en Internet que agrupard a
todos los operadores de pro-
ductos y mercancias sujetos a
impuestos especiales, como
bebidas alcoholicas, tabaco y
combustible. El sistema SE-
ED (Sistema para el Inter-
cambio de Datos) permitira
comprobar la veracidad del
numero de registro de las em-
presas que operan con estos
productos,  cifrados  en
100.000 por el Ejecutivo co-
munitario, garantizando la le-
galidad de sus actuaciones.
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EL GIGANTE TEXTIL INAUGURO SU TIENDA NUMERO 3.000

Siete laboratorios suministran los medicamentos.

Curar la gripe

°
S
H
g
4
o
5
s

El acuerdo
pesquero con
Marruecos,
listo el dia 1

Gema Boiza
empresas@neg-ocio.com

El acuerdo pesquero entre
la UE y Marruecos estara
listo el proximo 1 de no-
viembre aunque su entrada
en vigor se retrasara hasta
el 1 de diciembre. Asi de
claro se mostro el conseje-
ro de Agricultura y Pesca
de Andalucia, Isaias Pérez
Saldafia, tras su reunion
con el comisario del ramo,
Joe Borg, en Bruselas. El
titular comunitario dio, por
otra parte, su apoyo al plan
de reestructuracion de la
flota del Golfo de Cadiz.
Pérez Saldafia destaco
que independientemente

Inditex abrira 450
comercios cada ano

Israel Garcia-Juez (Valencia)

El vicepresidente y consejero
delegado de Inditex, Pablo Is-
la, anuncio ayer los planes de
nuevas aperturas de la compa-
fifa que, seglin afirmd, “pasan
por ser fieles a nuestro mode-
lo de negocio desde que co-
menzo la primera tienda Zara
en 1975”.

Fue durante la inaugura-
cion en Valencia de la tienda
numero 3.000 del gigante tex-
til Inditex, que la casualidad
quiso que fuera de la benjami-
na del grupo (Zara Home).

El grupo cuenta en la ac-

o de cual sea la fecha, “en la
cues a ml ones semana siguiente al inicio
del acuerdo de pesca” se
Inmaculada Molto macéutica inglesa ha gasta- reuniran las comisiones En palabras de
do 500 millones de euros técnicas para resolver pro- |S|a, Inditex

Ayer comenzé la campaifia
de vacunacion antigripal
que mueve cada afio en
nuestro pais alrededor de 50
millones de euros sélo en lo
que a suministro de dosis se
refiere.

Las Comunidades Aut6-
nomas son las encargadas de
licitar las licencias a los la-
boratorios encargados del
suministro de cerca de nue-
ve millones de vacunas para
esta campafia. Madrid con

para poder abastacer la de-
manda europea.

Ademas de los contratos
con las autoridades sanita-
rias autonomicas que solo
cubren las vacunaciones a
los grupos de riesgo (nifos,
embarazadas y mayores de
65 afios), los laboratorios
deben atender las necesida-
des de las farmacias y de al-
gunas grandes empresas que
ponen a disposicion de sus
empleados los antigripales.

blemas pendientes tomo
es el tema de las luces en
las faenas nocturnas'

El pacto tiene una du-
racion estimada de cuatro
afios y concederd 119 li-
cencias de las que 100 se-
ran para Espaiia.

BPVN compra
BPlycreael

siempre estd
tratando de
mejorar en todos
los ratios.

tualidad con 3.000 tiendas en
64 paises de los 5 continentes
y confia en continuar abrien-

do entre 410 y 490 tiendas to-
dos los afios.

Pablo Isla corta la cinta de la tienda nimero 3.000.

batallas donde esperan echar
el resto. El consejero delega-
do llegd a augurar que “las
cuotas de crecimiento dupli-
caran las que se obtengan en

tan bien”, en palabras de la
mano derecha de Amancio
Ortega, “que prefieren no sa-
turarlo con unas aperturas de
entre 9 y 10 establecimientos

un presupuesto de 8,8 millo- La razén de que algunas cuarto banco Esta tendencia es aplica- el Viejo Continente”. durante los préximos afios”.
nes de euros es laregion que  multinacionales y medianas . . ble a todos los mercados aun- Precisamente, Europa del ~ Se centrardn especialmente en
mas invierte. empresas compren estas va- Itallano que sus prioridades se centran  Este es otra ubicacion de ma-  la costa Este, en la Oeste (los
En toda Espafia sélo cunas es sencillamente para Redaccis en la expansion en Europa, en  xima expansion, destacando #geles-San Francisco) y la
edaccion

hay siete farmacéuticas que
se reparten el pastel de la
distribucion:Glaxo, Solvay,
Rovi, Leti, Sanofi-Aventis,
Steve y Berna.
Laboratorios que para
conseguir estas vacunas de-
ben invertir grandes canti-
dades de dinero, como han
explicado a NEGOCIO
fuentes de GlaxoSmithK-
ne. Solo en este afo la far-

reducir al maximo el coste
del absentismo laboral pro-
vocado por esta enferme-
dad.

Segun informacion de
Farmaindutria, la patronal
de las industrias farmacéuti-
cas, este coste supera los 60
euros por empleado, mien-
tras que el coste del medica-
mento no alcanza los cinco
euros.

empresas@neg-ocio.com

El banco italiano, Banco
Populare de Verona e No-
vara (BPVN) anunci6 ayer
la compra de Banca Popo-
lare Italiana (BPI) por
8.200 millones de euros
para dar origen a la cuarta
entidad financiera del pais
con una capitalizacion bur-
satil de 15.500 millones de
euros.

BPVN pagara 12 euros
por cada accion lo que su-

concreto Francia e Italia don-
de quieren tener una cifra si-
milar a las 250 tiendas con las
que cuentan en Espaiia.
También los mercados
chino y japonés son dos de las

especialmente el mercado ru-
so donde so6lo en Moscu, con-
fian tener para el proximo afo
9 tiendas operativas y 20 en
todo el pais.

“Estados Unidos funciona

zona de Florida. También des-
cubriran nuevos mercados co-
mo el colombiano.

Inditex cuenta con mas de
60.000 personas en plantilla
en todo el mundo.

La Mutua pide luz verde
para sus seguros de hogar

G\ ?\ pone una prima del 15% °
Beﬂe\g‘goc\a\ respecto a su cierre del pa- GR paiiia, de su politica de ofre-
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LY fieM v Y and ¥ NwS{)ace’ a Win” Italia Mario Draghi. mercializar las primeras po- fensa Juridica asi como en
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guros de hogar. En los ulti-
mos doce meses Mutua Ma-

consejo de administracion
como parte, sefiala la com-

un sector del que se espera
un amplio desarrollo.
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LOS BANCOS INVIERTEN 128 MILLONES EN ACCIONES SOCIALES PARA COMPETIR EN IMAGEN CON LAS CAJAS

BBVA y Santander: 1% a obra social

Ignacio Gatén
igaton@neg-ocio.com

Los bancos apuestan cada vez
mas por su Obra Social.
BBVA y Santander destinaron
el pasado afio 128,1 millones
de euros a acciones de tipo so-
ciales, una cifra ligeramente
superior al 1% de sus benefi-
cios.

Sin embargo, esta cifra
queda muy lejos de lo que
destinan las cajas, cuya razon
de ser es precisamente la obra
social, que se ha consolidado
en los ultimos afios como el
valor afiadido que ofrecer a
sus clientes.

En realidad las cajas de
ahorro no tienen establecida
una cantidad minima que re-
percuta en la Obra Social. Si
bien, el compromiso con los
clientes obliga a distribuir esa
cantidad que, en funcién de
las diversas entidades, se en-
cuentra entre el 20% y el 40%
de los beneficios. Estos recur-
sos ayudan ademads a captar
clientes, aupados en la llama-
da responsabilidad social.

Desde la banca se ha com-
probado que la Obra Social
ayuda a mejorar la imagen de
la compaiiia, ademas de facili-
tar la identificacion de los-
clientes con la empresa. Ello
ha obligado a los principales
bancos espafioles, BBVA y
Santander, a crear fundaciones
y destinar cada vez mas recur-
sos de forma voluntaria a un
apartado, en apariencia, sin
beneficios econdmicos.

Donaciones interesadas

Sin embargo, no cabe olvidar
que la banca es un sector pri-
vado y su fin no es la obra so-

BBVA Reparto de la accion social

Humanitario

Quetzal

3,3

18,8

Arte 188

En porcentag

Préstamos familiares

Fundaciones

Fuente: BBX

Fondos destinados a la accion social

—
Recursos en
millones euros
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El Santander
dedica el 72% de
su accion social a
la formacion
universitaria.

cial, sino la obtencion de be-
neficios. En este caso, la res-
ponsabilidad social corporati-
va persigue, ademas de las
desgravaciones fiscales gene-

Caixa
C. Madrid 29,90
24,60

CECA
26,36

2725 535

Fuente: Elaboracion propia

radas por estas donaciones, la
posibilidad de captar nuevos
clientes y mejorar la imagen de
la compaiifa. Resguardadas en
la Responsabilidad Social Cor-
porativa, los dos grandes ban-
cos espafioles han aumentado
de forma notable los recursos
destinados a la accion social.
No obstante, el porcentaje ron-
da el 1% de sus beneficios.
Entre sus acciones princi-
pales, ambas entidades cuen-
tan desde hace afios con inicia-
tivas de referencia que se han
consolidado y que llevan ya el
distintivo inseparable de la en-

La nueva campana de la federacion de cajas
de ahorro utiliza la obra social como reclamo

La dltima fa pr

| puesta en marcha por la

Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorro (CECA) utiliza
la Obra Social contra los bancos. Asi, se pueden oir frases
como, “ojala existiera un banco que pensara mas en las
personas, que obtenga beneficios y los reparta, sobre todo,

entre qui mas lo

itan”. Este

ha di

tado a la banca, si bien la patronal del sector ha descarta-
do iniciar una guerra piiblica con las cajas, y ha preferido
limitarse a realizar las respectivas reclamaciones ante la
propia Ceca y los organismos reguladores.

——

Ambos bancos
invierten una
importante
cantidad de
recursos en
Sudamérica.

tidad de crédito. En el caso del
Banco Santander, las universi-
dades espafiolas y de Hispano-
América recibieron el pasado
afio 66 millones de euros. Aus-
piciado por el programa Uni-
versia, el banco mantiene
acuerdos desde hace afos con
universidades publicas y priva-
das, para fomentar la investiga-
cion y la educacion.

Pero estos proyectos bus-
can también objetivos econo-
micos a largo plazo, al asegu-
rarse un buen conjunto de
clientes con estudios superio-
res. Al mismo tiempo, dispo-
nen de una bolsa de empleo
que garantiza la posibilidad
de elegir a los mejores.

En el caso de la entidad
presidida por Francisco Gon-

zélez, el apoyo a la ruta @et-
zal dura ya 13 afios. La expe-
dicion de jovenes aventureros
promovida por Miguel de la
Cuadra-Salcedo recorre
anualmetne varios rincones
del continente americano, asi
como la peninsula ibérica. El
BBVA también dispone en
Espaiia de una fundacion de
apoyo a la investigacion cien-
tifica.

Ambas empresas cuentan
ademas con fondos de arte
propios y realizan anualmente
inversiones en este sector. El
Santander de hecho, ha insta-
lado una coleccion permanen-
te en su Ciudad Financiera.

El exterior es también un
punto de atencion en este as-
pecto. De hecho, su influen-
cia en Sudamérica ha queda-
do fuertemente reflejada con
inversiones en los principales
paises. Ademads, existen
acuerdos de cooperacion con
diversas organizaciones sin
animo de lucro, como la Cruz
Roja.

Fuera de lo denominado
propiamente accion social,
aunque englobado en la re-
ponsabilidad corporativa se
encuentran ademas fondos y

depdsitos especiales, como
los que el BBVA ofrece a
aquellas mujeres que son
clientes suyas y se encuentran
embarazadas.

Limites mal definidos

No obstante, aunque la deno-
minacion de Responsabili-
dad Social Corporativa in-
cluye la accion social no
quedan bien definidos los li-
mites. De hecho, en el caso
de las cajas de ahorro, es
muy comun vender los patro-
cinios a clubes locales dentro
del presupuesto de Obra So-
cial. De esta forma, las cam-
panas de colaboracion y pu-
blicidad puestas en marcha
por el banco azul con la Liga
de Futbol Profesional podri-
an ser consideradas igual-
mente accion social.

La responsabilidad social
Corporativa, ha llegado a to-
dos los sectores econdmicos,
apoyado por las directrices
del FMI y la OCDE. Sin em-
bargo, su penetracion en el
sector bancario ha tenido
mas dificultades por la com-
petencia social de las cajas.

En esta situacion, el San-
tander ha desarrollado en el
ulitmo afio y medio dos cam-
paiias publicitarias paralelas.
La principal estaba centrada
en la eliminacion de determi-
nadas comisiones, mientras
que la segunda incidia en los
recursos destinados a la Res-
ponsabilidad Social Corpora-
tiva.

Esta segunda campaiia ha
sido utilizada siemrpe que el
mercado ha recibido noticias
que pudieran perjudicar la
imagen de la entidad presidi-
da por Emilio Botin.

A un paso de Madrid, en una urbanizacidn consolidada, con unas excelentes
comunicaciones y todos los servicios: golf, 10,000 m? de zonas verdes...
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El Grupo BMW
crece COMo nunca
hasta septiembre,
a pesar del MINI

Redaccion

Las ventas de las marcas
del Grupo BMWBMW
Rolls-Royce y MINI) han
crecido en los nueve meses
de este afio un 3,3% hasta
alcanzar las 1.021.534 uni-
dades, frente a las 988.480
del mismo periodo de
2005.

Esto significa que, por
vez primera en la historia
de la compaiiia, se han
vendido mas de un millén
de automoviles al final del
tercer trimestre.

Por marcas, BMWa
crecido un 5,5% en las
ventas hasta septiembre
con 874.208 vehiculos.

Sin embargo, los es-
fuerzos para aumentar la
capacidad y cambiar la
produccion de la nueva ge-
neracioén del MINI han im-
pedido satisfacer comple-
tamente la demanda del
mercado para este modelo
durante el presente afio.
De este modo, el nimero
de coches MINI entrega-
dos hasta septiembre ha si-
do de 146.851 unidades,
un 7,9% menos que en
2005.

La nueva generacion
de MINI en Europa llegara
al mercado a partir del 18
de noviembre proximo.

El transporte de
viajeros exige
mas inversiones
en l+D+i

W.P.G.

La Federacion Empresa-
rial Espafiola de Transporte
de Viajeros (ASINTRA)
esta desarrollando un Plan
Tecnoldgico para el sector
de transporte de viajeros
por carretera. El objetivo
es conocer las necesidades
de las empresas de trans-
porte de viajeros por carre-
tera y analizar si pueden re-
solverse mediante la Inves-
tigacion, Desarrollo e In-
novacion (IP#), a través
de empresas e instituciones
espafiolas y europeas.

El presupuesto para el
desarrollo de este Plan Tec-
nologico de la Federacion
es de 179.490 euros, para
lo que se cuenta con una
subvencion de la Secreta-
ria General del Ministerio
de Industria de 134.617 eu-
ros.

LA HUELGA FUE TOTAL EN ANDALUCIA Y DESIGUAL EN EL RESTO DE ESPANA

Ryanair deja de volar por primera vez

A.R.
La compaiiia de vuelos low
cost Ryanair tuvo que sus-
pender ayer 18 vuelos por la
primera jornada de huelga de
los trabajadores de tierra.
Los vuelos de los aero-
puertos de Jerez, Granada y
Sevilla, que unen Espaiia con
diversas ciudades europeas,
no pudieron salir al verse
afectados por un paro de dos
horas que ha convocado CC
OO para pedir el cumpli-
miento del convenio del sec-
tor y de las medidas interna-
cionales de seguridad de
aviacion civil.

En otros aeropuertos co-
mo Madrid, Santander o Vi-
toria, el seguimiento ha sido
mas desigual, mientras que
en Gerona no se han hecho
las dos horas de huelga.

En Reus, el paro no ha
supuesto la suspension de
vuelos, pero segtin dicho sin-
dicato, se han parado las
rampas de equipaje, lo que
supone un seguimiento del
80%.

Tras la llamada de NE-
GOCIO, la compaiia declind
hacer declaraciones hasta
emitir un comunicado oficial,
lo que no se habia producido
a cierre de esta edicion.

Ryanair suspendié ayer 18 vuelos.

FOTO: ARCHIVO

FRANCIA Y PORTUGAL NO DESEAN UNA MAYOR PRESENCIA ESPANOLA
El Gobierno pretende ampliar
el 5,4% de la SEPl en EADS

Redaccion

El Gobierno espaifiol ha ma-
nifestado que esta dispuesto
a incrementar el capital espa-
ol en el consorcio aeronau-
tico europeo, incrementando
la participacion del 5,4% de
la SEPI, o bien a través del
capital privado espafiol, se-
gun afirmaban ayer en el Mi-
nisterio de Industria.

Estas fuentes se remitie-
ron a las palabras de la vice-
presidenta Maria Teresa Fer-
nandez de la Vega, el pasado
viernes, cuando tras el Con-
sejo de Ministros indico que
“el Gobierno siempre quiere
participar en los grandes pro-
yectos”.

No obstante, las empre-
sas aeronauticas espafiolas
no barajan esta posibilidad
“ni en un horizonte lejano”.

Industrias de Turbo Pro-
pulsores (ITP), ni se lo plan-
tea. Por un lado, se trata de
una decision politica y bas-

070: H. VILLALOBOS/EFE.

Angela Merkel y Jacques Chirac no quieren mas presencia de Espafia en EADS.

tantes problemas tienen las
empresas privadas del sector.
Ademas no tienen un tamarfio
minimo para abordar inver-
siones de este volumen.

En cuanto a Indra, los
mercados advertian ayer que
esta participacion seria una

noticia negativa, en cuanto
que podria afectar al divi-
dendo extraordinario previs-
to por la tecnologica.

La compaiiia Aernnova
tampoco puede afrontar una
inversion de este calibre.

Para el catedratico de

Economia de Aeronattica,
José Antonio Gonzalez,
“Merkel y Chirac no desean
una mayor presencia espafio-
la”. Mientras tanto, las finan-
cieras rusas que tienen un
6%, han manifesado su de-
seo de llegar al 12%.

El aeropuerto de Cordoba recibira un
0,25% de lo que se invertira en Malaga

Manuel P. Cerrada

AENA prevé invertir en
2007 un total de 0,836 millo-
nes de euros en el aeropuerto
de Cordoba, lo que contrasta
con los 377,58 millones con-
signados en los Presupuestos
Generales para el aeropuerto
de Malaga.

El aeropuerto de Granada

recibira 7,3 millones, Jerez
de la Frontera 11,7 millones
y Almeria, 11,8 millones.

El diputado socialista
Miguel Agel Heredia sefia-
16 que el aeropuerto mala-
guefo sera de nuevo este aflo
“la estrella” de los Presu-
puestos Generales del Esta-
do, dedicando a Malaga “el
doble que el afio pasado y

cinco veces mas que de lo
que el PP gast6 en dos legis-
laturas”.

Por otra parte, AENA tie-
ne previsto realizar un cam-
bio de modelo de gestion im-
pulsado por el Gobierno.

El presidente de AENA,
Manuel Azuaga, ha respondi-
do a una pregunta planteada
por el diputado de CiU Jordi

Vilajoana que “si hay presu-
puestos de inversion por ae-
ropuertos, pero no tenemos
ni ingresos, ni gastos, ni im-
putacion de costes. Si esta-
mos ya elaborando con De-
loitte una contabilidad anali-
tica en donde todavia no te-
nemos decidido cudles van a
ser la imputaciones de los
servicios centrales”.

RENFE alcanza ya los
280 km/h con el AVE
Madrid-Lérida

mLa velocidad comercial
de los trenes AVE de
RENFE que circulan por la
linea  Madrid-Zaragoza-
Lérida alcanza, desde ayer,
los 280 kmh en algunos
tramos de su recorrido. El
objetivo de esta medida es
ajustar al maximo los pro-
cesos de mantenimiento
con el objetivo de lograr los
300 kmh a finales de este
afio o principios de 2007.

Amper firma un
contrato con el Fjército de
Tierra por 10,5 millones

mAmper Programas ha fir-
mado dos nuevos contratos
con el Ejército de Tierra
para el suministro de equi-
pos de radio de nueva gene-
racion con los ultimos
avances tecnologicos en
radio tacticas. Los contra-
tos, por un importe superior
a 10,5 millones de euros,
contemplan el suministro
de los equipos y servicios a
lo largo del ejercicio 2006.

El gobierno Prodiy
Alitalia abordan el
plan de saneamiento

wEl primer ministro italia-
no, Romano Prodi, y el pre-
sidente de la compaiiia aérea
Alitalia, Giancarlo Cimoli,
se reunen hoy con el fin de
estudiar los planes del
Ejecutivo para sacar de la
crisis a la empresa. La situa-
cién se agravo la pasada
semana tras las declaracio-
nes de los miembros del
gobierno, que declararon
“insostenible” la situacion.

Fujitsu Siemens
fecorta en siete veces su
beneficio bruto semestral

mFujitsu Siemens recort6 en
siete veces su beneficio
bruto en su primer semestre
fiscal, hasta 4 millones de
euros. Este descenso se debe
a una reduccion del precio
medio de venta y a la reorga-
nizacion para “garantizar un
crecimiento rentable”. Su
facturacion alcanzo, sin
embargo, la cifra récord de
3.100 millones de euros.



Alvaro Rodriguez, arquitecto

“Ser sede de un acontecimiento mundial es lo mejor que le
puede pasar a una ciudad para remodelarse ”.

i

EL PRECIO DE LA VIVIENDA EN VALENCIA'Y ZARAGOZA NO HA DEJADO DE SUBIR DESDE QUE FUERON ELEGIDAS COMO SEDES

La vela y la Expo dispara

A. Palomares/ A. de la Pefia
1udmero@neg—oclo com

La eleccion de una ciudad espa-
fiola como sede de un aconteci-
miento mundial no sélo conten-
ta a los ciudadanos o a la Admi-
nistracion. También supone una
alegria para los constructores y
promotores, ya que albergar un
evento de este tipo es sindnimo
de negocio inmobiliario. Valen-
cia y Zaragoza han sido las tl-
timas en convertirse en el obje-
tivo de los constructores tras ser
designadas sedes de la Copa
América y la Expo 2008, res-
pectivamente.

La vivienda, a toda vela

Un informe de Foro Consulto-
res cifraba en un 158% el au-
mento que ha experimentado el
precio del metro cuadrado de
vivienda nueva en los tltimos
cuatro afos en la Ciudad de las
Artes y las Ciencias. Un incre-
mento en el que ha tenido mu-
cho que ver la designacion de la
ciudad como sede de la Copa
América 2007.

De hecho, en el ultimo afio
el precio del metro cuadrado de
vivienda nueva en la zona del
puerto valenciano se ha incre-
mentado un 30%. Lo mismo ha
sucedido con la vivienda de se-
gunda mano que, segiin Tecno-
casa, ha experimentado un cre-
cimiento de precios del 30,69%
en el Gltimo afio, alcanzando asi
el primer puesto del ranking de
viviendas usadas que mas se
han encarecido en 2005.

Este aumento de precios

viene avalado por un incremen-
to espectacular de la demanda,
tanto nacional como extranjera,
y de la oferta. El impulso de la
Copa América ha disparado las
promociones de nueva cons-
truccion en un 28% durante el
Gltimo afio.

Desde septiembre de 2004
hasta el cierre de 2005, el au-
mento del precio del metro cua-
drado ha sido de un 40% y la
media, actualmente, asciende a
2.999€ Las nuevas promocio-
nes cuentan con mas dotaciones
como piscina, paddle, tenis y
zonas verdes para atraer a los
nuevos compradores con mayor
poder adquisitivo que, hasta ha-
ce poco, apenas existian en Va-

El recinto ferial que albergara la Exposicion Mundial de Zaragoza 2008.

lencia. Sin embargo, seglin ase-
gura Ignacio Sanchez, director
de la oficina de Aguirre New-
man en Levante, “no existe una
relacion directa entre este even-
to y el incremento de precios
aunque si que es verdad que la
mejora de las infraestructuras y
el ser sede de un acontecimiento
deportivo de esta magnitud fo-
menta el interés por la zona, so-
bre todo el hotelero y comercial,
lo que repercute en los precios”.

El despertar de Aragon

Un poco menos impactante ha
sido el caso de Aragon. Concre-
tamente su capital, Zaragoza,
ha entrado en el dltimo afio en
el selecto grupo de los 6.000;

un club de cascos urbanos en
los que es posible encontrar vi-
viendas con precios de mas de
6.000 euros por metro cuadra-
do. Asi, la capital mafia se ha
afladido a Madrid, Barcelona,
San Sebastian, Bilbao, Marbe-
lla y Santander en la lista de las
ciudades mas caras de Espaifia.

Las razones que han lleva-
do a poder hablar de boom in-
mobiliario en Aragon han sido
principalmente la llegada del
AVE a Zaragoza, el mayor inte-
rés por el turismo de deporte o
rural, que ha afectado principal-
mente a Huesca, y la designa-
cion de Zaragoza como sede de
la Expo 2008. Esto ha hecho
que en los ultimos afios el in-

Foto:ARCHIVO

Juegos Olimpicos
de Barcelonay
Expo Sevilla 92, la
caray lacruz

La Ciudad Condal se
convirtio, una vez
pasados los Juegos
Olimpicos, en el baluarte
de la modernidad en
Espaiia y en una
ciudades mas caras de
nuestro pais. Sevilla tuvo
menos suerte. Aunque
sus infrestructuras
mejoraron no
consiguieron sacarle
demasiado partido al
evento.

cremento medio que ha experi-
mentado la vivienda en Zarago-
za haya sido del 30%. Un infor-
me de Tecnocasa situaba a la
capital aragonesa en el quinto
puesto del ranking de las ciuda-
des donde mas ha crecido el
metro cuadrado, con un incre-
mento del 19, 69% en 2005.
Ademiés, el Pulsometro In-
mobiliario realizado por el Ins-
tituto de Practica Empresarial
asegura que las operaciones de
compra venta en Zaragoza se
incrementaron en 2005 un
124%, y se espera que se dupli-
quen en 2006. “Al igual que su-
cediera con la Expo de Sevilla
o con los Juegos de Barcelona,
la designacién de Zaragoza co-

mo sede de la Expo 2008, ha si-
do la excusa que necesitaba la
ciudad para que las Administra-
ciones hicieran su trabajo y me-
joraran las infraestructuras de
la ciudad”, asegur6 a NEGO-
CIO el coordinador del Pulsé-
metro de Aragén, José Antonio
Pérez. “Zonas que antes no te-
nian valor inmobiliario, como
las proximas al recinto, s lo tie-
nen ahora, pero hay que inten-
tar integrarlas en la ciudad
cuando acabe la Expo, ya que si
no sera un fracaso como suce-
di6 con la Expo de Sevilla”.

Y después, ;qué?

Después de la tormenta llega la
calma. Asi al menos piensa el
delegado de Foro Consultores
en la Comunidad Valenciana,
Rafael Torregrosa. “ La mayor
explosion de precios en la ca-
pital se produjo inmediatamen-
te después de su nombramiento
como anfitriona, en 2003, que
se cifrd entre un 40 y un 70%.
No obstante, las previsiones
para 2007 no son tan fecundas
y se espera un aumento de en-
treun 5y un 7%”.

Algo similar sucede en el
caso de Zaragoza donde, segin
José Antonio Pérez, “las zonas
que hoy se estan revalorizando
futuro recinto ferial pasaran a
utilizarse como oficinas, con-
virtiendo el recinto en un centro
financiero”. Se prevé que las
viviendas experimentaran una
desaceleracion de precios el
proximo afio, por lo que se cal-
cula que el incremento anual no
superard el 11%.
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LA RECUPERACION DE LA BOLSA TURCA'Y DE LAS MATERIAS PRIMAS ANIMAN A LOS EMERGENTES

Los fondos de Europa del Este se
anotan una revalorizacion del 4%

Mar Barrero

mbarrero@neg-ocio.com

Los protagonistas de la ulti-
ma semana han sido los fon-
dos especializados en Europa
del Este. Estos productos,
que se habian quedado reza-
gados en la Gltima espiral al-
cista, se han anotado una su-
bida del 4%. Un porcentaje
muy superior al logrado por
el indice MSCI EM Europa
del Este, cuya revalorizacion
en la semana ha sido del
1,82%. El buen comporta-
miento de los fondos que
apuestan por los mercados
emergentes europeos ha esta-
do propiciado por el fuerte
avance registrado por la ren-
ta variable de Turquia. El in-
dice ISE National 100 ha ga-
nado cerca de un 5% en las
tltimas cinco sesiones.

A pesar del incremento
de los tipos de interés, la eco-
nomia turca esta dando sinto-
mas de un gran dinamismo.
La balanza por cuenta co-
rriente comienza a recuperar-
se mientras que se mantiene
la fortaleza de las importa-
ciones .

La cruz para los fondos
de Europa del Este en estos
momentos es Hungria. La re-
vuelta social y politica conti-

Los 10 Fondos mas rentables de la semana

Denominacién

EMIF TURKEY NO LOAD B
HSBC GIF SINGAPORE EQUITY
MLIIF WORLD MINING E EUR

AXAW. EMERGING EUROPE A EUR

PF EASTERN EUROPE R EUR
IBERCAJA DOLAR CASH

AAF EASTERN EUROPE A EUR
FIDELITY-LATIN AMERICA A-USD
WESTAM LATIN AMERICA A

JPM EUROPE CONVG. A -EUR

nda, al mismo tiempo que se
confirma la mala situacion
por la que pasa su economia
y el importante aumento de la
inflacion, en la actualidad en
el 5,9%.

Junto a los fondos de
emergentes europeos hay que
destacar a los productos que
destinan su patrimonio a la
compra de valores del sector
de materias primas. En la al-
tima semana, las compaifiias
mineras y las petroleras se
han anotado un avance del
3%. Un porcentaje muy simi-

(datos en porcentaje)

Gestora

EMI ADVISORY

HSBC INVESTMENTS
BLACKROCK MERRILL LYNCH I.
AXA INVESTMENT MANAGERS

PICTET FUNDS

IBERCAJA GESTION

ABN AMRO ASSET MGMT.
FIDELITY INTERNATIONAL
WESTLB MELLON AM
JPMORGAN FLEMING AM

lar al logrado por los fondos
que apuestan por este seg-
mento del mercado. “Un sen-
timiento econémico mas al-
cista ha permitido nuevos
maximos en el niquel, el res-
to de metales esta en la parte
alta del rango”, sefiala Inver-
sis Banco.

Dentro de los fondos es-
pecializados en mineras, el
que mejor se ha comportado
en la semana ha sido MLIIF
‘World Mining, con una reva-
lorizacion del 5,41%. Su car-
tera se dirige a la compra de

Rentabilidad  Rentabilidad

semanal 2006
7,33 -18,52
5,97 17,76
5,41 16,37
5,16 11,72
5,10 11,99
4,70
4,60 10,53
4,56 19,05
4,43 17,11
4,31 14,48

Fuente: VDOS Stochastics

empresas mineras cotizadas
en las bolsas de Gran Breta-
fia, Estados Unidos, Latinoa-
mérica y Africa. Sus princi-
pales posiciones son Rio Tin-
to, Companhia Vale Do Rio
Doce, BHP Billiton, Xstrata
e Impala Platinum.

Apuesta brasilefia

La recuperacion de los pre-
cios de los metales y de las
materias primas también se
ha reflejado en los fondos
que invierten en América La-
tina. Estos productos se han

0,60

0,40
0,20

0,00
-0,20 N\

-0,40 | | |

05/10/06 ' 06/10/06 ' 07/10/06 ' 08/10/06 ' 09/10/06" 10/10/06 ' 11/10/06 ' 12/10/06

T N—
! I ! !

(en porcentaje)

2,50
2,00

1,50
1,00

0,50
0,00

05/10/06 l06/10/06 |07/10/06 | 08/10/06 | 09/10/06! 10/10/06 |11/10/06 112/10/06

(en porcentaje)

e
La Bolsa de
Turquia encabeza
la escalada de la
semana con una
subida del 5% en
cinco sesiones.

revalorizado un 3,8% durante
la ultima semana y sitiian su
rentabilidad en el afio por en-
cima del 17%.

El fondo mas destacado
en lo que va de 2006 entre los
productos que destinan su
patrimonio a la compra de
valores cotizados en la Bolsa
latinoamericana es Franklin
Latin America, de Franklin
Templeton. Este producto
acumula una rentabilidad del
22,5%. El fondo que gestiona
Mark Mobius apuesta en la
actualidad por el mercado de
renta variable brasilefio. Seis
de sus diez principales posi-
ciones son empresas cotiza-
das en la Bolsa carioca: Pe-
trobras, Localiza Rent a Car,
Metaltrgica Gerdau, Uniban-
co, Bradespar y Companhia
Vale Do Rio Doce.

EMIF Turkey, de BBVA
Gestion, reduce sus
pérdlidas

Emif Turkey es el fondo
mas destacado de la sema-
na. Este producto de
BBVA Gestion se ha ano-
tado una revalorizacion
del 7,3%. Gracias a ello, el
fondo reduce las pérdidas
acumuladas en el afio
hasta el 18,5%. Los gesto-
res de Emif Turkey apues-
tan por las empresas perte-
necientes al sector finan-
ciero. Sus principales
posiciones son Akbank y
Turkiye Is Bankasi.

HSBC Singapore
ganaun 5,97%en la
(ltima semana

La renta variable asidtica
se encuentra entre las mas
rentables del ejercicio.
Dentro de ésta area, la
Bolsa de Singapur es una
de las que mejor se estd
comportando durante las
ultimas semanas, tal y
como refleja el fondo
HSBC Singapore. Las
principales posiciones de
este producto estan en
Singapore  Airlines y
United Overseas Bank.

Fuente: VDOS Stochastics
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——m Renta Fija

Los bonos no reciben bien los
datos de crecimiento

La ultima semana se ha ce-
rrado con pérdidas en los
mercados de renta fija tanto
de la zona euro como de Es-
tados Unidos. En ambos ca-
sos, los tipos de interés de
los activos a largo plazo han
repuntado tras conocerse los
buenos datos macroecond-
micos. La saludable situa-
cién econdémica podria tra-
ducirse en un nuevo incre-

mento de tipos por parte de
los respectivos bancos cen-
trales.

El recorte de los precios de
los bonos de la zona euro se
ha traducido en un nuevo
descenso de la rentabilidad
dada por los fondos que
apuestan por estos activos.
En 2006, lo fondos de renta
fija en euros pierden un
0,3% de media.

——a Renta variable euro

Los sectores mas rezagados
empiezan a despertarse

Los mercados de renta va-
riable de la zona euro y los
fondos en ellos especializa-
dos siguen sumando puntos
a su rentabilidad. En la alti-
ma semana, la categoria for-
mada por los fondos que in-
vierten en empresas de gran
capitalizacion de la Unién
Monetaria se han revalori-
zado un 1,7% de media,
mientras que los fondos que

apuestan por las small caps
han ganado un 1,6%.

Los sectores que mejor se
han comportado durante los
ultimos siete dias han sido
el tecnoldgico y el de mate-
rias primas. Ambos secto-
res, que se habian quedado
rezagados durante la escala-
da de septiembre, vuelven a
situarse en positivo en el
acumulado del afio.

—m Renta variable EE UU

Las ‘small caps’ encabezan la
escalada en Estados Unidos

Los valores de pequefia capi-
talizacion bursatil o small
caps han sido los protagonis-
tas de la semana en la Bolsa
de Estados Unidos. Los fon-
dos que invierten en este tipo
de compaiiias se han revalo-
rizado un 3% de media. El
avance registrado por las
empresas tecnologicas y de
materiales basicos han sido
el apoyo de estos productos.

El Nasdaq 100 ha ganado un
2,5% en las ultimas cinco se-
siones, mientras que el S&P
500 se ha anotado un 1,8%
de subida.

Los fondos que destinan su
cartera a la compra de valo-
res de gran capitalizacion
bursatil también mejoran su
rendimiento en el afio tras re-
valorizarse un 1,8% de me-
dia durante la ultima semana.
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AN Madrid +0,23%

El Ibex sella su quinto maximo
historico de forma consecutiva

Barcelona +0,22% | Bilbao +0,25% | Valencia +0,22%

Oscar R. Graia
orodriguez@neg-ocio.com

La Bolsa espafiola logrd
ayer, contra todo prondstico,
evitar los nimeros rojos en
los que se halld6 sumida la
mayor parte de la sesion y
registrar un escaso avance
del 0,16%, hasta los
13.476,60 puntos, zafandose
del lastre que supuso el sec-
tor bancario, lo que le permi-
tié al indicador marcar un
nuevo maximo historico.
Las incesantes revalorizacio-
nes experimentadas por va-
lores como Banco Santan-
der o BBVA, ambas en ma-
ximos histéricos, han provo-
cado una recogida de benefi-
cios en estos valores que a
pocos ha cogido por sorpre-
sa. “Esto se veia venir”, afir-
maba a NEGOCIO un exper-
to bursatil.

Sin embargo, el Ibex levantd
cabeza. Ni siquiera la titube-
ante apertura de 3l Street
ni el encarecimiento del ba-
rril de crudo fueron capaces
de desanimar a unos anima-
dos inversores, mas auln
cuando el mercado espaiiol
encadena ya cinco sesiones

-~ [ ket

consecutivas al alza, que le
ha permitido al selectivo ro-
zar las 13.500 unidades.

Europa, al alza

Al igual que el parqué espa-
fiol, los principales mercados
europeos cerraron la sesion
en positivo, con ganancias
del 0,25% para Londres, del
0,21% para Frankfurt, del
0,1% para Paris y del 0,28%
para Milan. No obstante, ca-
be recordar que la Bolsa es-
pafiola es la tinica europea
que cotiza al nivel mas alto
de su historia, por lo que es
“normal” que de muestras de
cansancio, segun indican al-
gunos expertos.

El SCH mueve a Repsol

Revolucion en Repsol. El
broker Santander comunicd
ayer al mercado cuatro ope-
raciones de compra-venta de
9,15 millones de titulos de
Repsol cada una a un precio
de 26,16 euros por accion, lo
que levant6 un gran revuelo
en la cotizacion de la petro-
lera, que se dispar6 un 4,5%
hasta liderar los avances en
el Ibex. Durante toda la jor-
nada de ayer, las especula-

De la locura del
mercado se
desprende que
los 13.476,60
puntos, ultimo
cambio del Ibex
en la sesion de
ayer, es también
la cota mas alta
del selectivo en
la jornada del
lunes 'y, por
supuesto, el mas
alto del indicador
en su historia.

.

ciones en torno a quién po-
dria estar detras de esta ope-
racion se sucedieron. Sin
embargo, la tesis que cobra
mas fuerza es que Sacyr Va-
llehermoso haya sido la res-
ponsable de esta operacion,
al tiempo que se afirmaba
que esta incursion en su ac-
cionariado podria ser, inclu-
so, hostil (ver pdginas 6 y
17).

Cepsa, en manos de Total
El conflicto por Cepsa ha to-
cado a su fin. El Banco San-
tander ha comunicado que ha
vendido el 4,3% de la petro-
lera a la francesa Totalfina,
cumpliendo el arbitrio del
Tribunal de Luxemburgo, lo
que deja resuelto el futuro de
la petrolera.

Tras esta venta, por la que el
banco espaiiol se ha embol-
sado mas de 52 millones de
euros, la participacion de
Emilio Botin en la petrolera
queda reducida al 30%,
mientras que la de Totalfina
supera el 48%, lo que le da el
control de Cepsa.

Via libre para Abertis
Abertis puede respirar tran-

quila. La concesionaria de
autopistas tiene via libre pa-
ra comprar Autostrade, des-
pués de que el primer minis-
tro italiano, Romano Prodi,
afirmarse que el proyecto de
fusién de la concesionaria
espafiola con Autostrade tie-
ne “luz verde” del Gobierno
transalpino.

Después de varios meses de
incertidumbres de “tira y
afloja” entre Abertis y el Eje-
cutivo de Prodi parece que la
concesionaria espafola se ha
salido con la suya. Al menos,
asi lo creyeron ayer los in-
versores, que premiaron a las
acciones de la compaiiia con
una subida del 1,9%.

Service Point, confusion
Las acciones de Service
Point Solutions se dispara-
ron ayer un 5,4% en el par-
qué madrilefio después de
conocerse que Morgan
Stanley cruzé en bloques el
pasado viernes 30,9 millones
de acciones del grupo de re-
prografia digital, es decir el
49% del capital de la compa-
fifa. Eso si:todo fue un error
informatico de un operador
del banco americano.

+0,36%
s Santanader

-1,11%

SBVA
-0,73%
rensor @
+4,55%

Frankfurt +0,21% Milan +0,28%

Londres +0,25% Paris +0,10%

TUI lidera los avances en el
Dax sumida en la busqueda
de inversores amistosos

Las acciones de TUI
protagonizaron ayer las
subidas mas abultadas
del Dax, tras publicarse
en la prensa alemana
que el turoperador esta-
ria buscando dar entra-
da a inversores amisto-
sos con el objetivo de
evitar que una eventual
OPA hostil se tradujese
en una desintegracion
del grupo.

Al cierre de la sesion,
las acciones de la com-
pafiia alemana avanza-
ron un 2,33%, hasta
los 17,57 euros. Al pa-
recer, TUI busca un

grupo de inversores
amigos que formen una
minoria de bloqueo del
25,1% para repeler una
eventual compra y des-
membramiento de la
compaiiia, segun indica
el semanario Focus, al-
g0 que no ha confirma-
do la compaiiia.

El pasado agosto, el
consejero delegado de
TUI, Michael Frenzel,
estuvo en el ojo del hu-
racan tras no alcanzarse
las previsiones para el
segundo trimestre por
culpa de la division na-
viera.

[l__tstados unidos

Harley-Davidson gana un
8% mas hasta septiembre
y convence al mercado

El fabricante estadou-
nidense de motocicle-
tas Harley-Davidson
obtuvo un beneficio ne-
to de 632,5 millones de
euros durante los nueve
primeros meses del
afio, lo que supone un
incremento del 8,3% en
comparacion con el
mismo periodo de
2005, segun informod
ayer la compaiiia.

En los nueve primeros
meses del afio, la em-
presa vendidé 256.348
motocicletas en todo el
mundo y para el afio
completo tiene la inten-

cién de alcanzar entre
las 349.000 y 351.000
unidades comercializa-
das.

Con estos datos en la
mano, los inversores se
vieron gratamente sor-
prendidos y premiaron
a la compaiia con una
subida en el parqué ne-
oyorkino de mas del
2%, hasta superar los
65 dodlares, muy cerca
del nivel mas alto del
afio (65,70 dolares). En
lo que va de afio, las ac-
ciones de la compaiiia
acumulan unas ganan-
cias del 28%.

l_Francia

Veolia sube un 1% al lograr un
contrato para el tratamiento
de residuos en China

El grupo francés de ser-
vicios medioambienta-
les Veolia Environne-
ment anuncié que ha
conseguido, junto a una
empresa china, un con-
trato para el tratamien-
to de residuos peligro-
sos en las ciudades del
este de China, @gdao

y Jinan. El contrato
atribuido por la Oficina
de Proteccion y del
Medio Ambiente de
Shandong, una provin-
cia china de 40 millo-
nes de habitantes, pre-
vé un periodo de 50
afios para la concesion

durante los que se
construiran y explota-
ran las plantas de trata-
miento de residuos, ex-
plicé Veolia en un co-
municado.

Los inversores acogie-
ron con agrado esta no-
ticia. Las acciones de
Veolia  Environment
experimentaron en la
sesion de ayer una fuer-
te subida del 1,7%, has-
ta los 48,04 euros, por
lo que la compaiifa ya
acumula una revalori-
zacion en lo que va de
afo que asciende al
25,6%.

0,00%
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SUS ACCIONES ABANDONAN MAXIMOS

Santander y BBVA
se fatigan en Bolsa

O.R.G.

El sector bancario espafiol
echa el freno. Al menos, por el
momento. Las acciones de las
dos grandes entidades finan-
cieras, Banco Santander y
BBVA, terminaron la sesién
de ayer en numeros rojos, co-
mo consecuencia de una reco-
gida masiva de beneficios que
afect6 fundamentalmente a es-
te sector.

Las acciones de
ambas entidades
ponen fin a dos dias
de maximos

Asi, mientras que los titulos de
la entidad presidida por Emi-
lio Botin se dejaron un 1,1%
en el parqué, hasta los 13,34
euros, los del banco vasco lo
hicieron un 0,7%, hasta cerrar
en 19,10 euros. Ello ha provo-
cado que ambas entidades fi-
nancieras hayan puesto punto
y final a una racha de dos se-
siones consecutivas marcando

Prosegur se mantiene en la cresta de la ola

Los rumores sobre el

interés que despierta

la compaiiia de segu-

ridad espafiola entre

empresas del norte
de Europa no cesan. Los titu-
los del grupo que preside
Helena Revoredo se anotan
una subida del 5,58% para
cerrar a 24,42 euros. Varias
compaiias han ofrecido 25
euros pero la duefia del 51%
de Prosegur confia en que lle-
gue una propuesta de 30 eu-
ros para vender.

maximos histdricos, como
consecuencia de los intensos
rumores corporativos que si-
guen envolviendo al sector. Y
es que en las ultimas sesiones
las especulaciones fueron para
todos los gustos, eso si, con el
BBVA de por medio. Unos se-
fialaban que Société Generale
estaba muy interesado en am-
pliar su negocio en Espafia
con la entrada en el capital de
un gran banco y, dado que el
BBVA es una entidad muy
vulnerable a la entrada de so-
cios no deseados (como ocu-
rrié con Sacyr Vallehermoso
hace dos afos), cuenta con
muchas papeletas para ser el
elegido por el banco francés.
No obstante, el BBVA no ha
sido la unica entidad asolada
por los rumores corporativos.
En las ultimas semanas tam-
bién se hablo de una bateria de
movimientos corporativos en
el sector, entre los que desta-
caba una fusion entre el Banco
Sabadell y el Popular o el que
el Banco Santander se deshi-
ciese de Banesto para comprar
BBVA, algo que fue desmenti-
do por fuentes de la entidad
cantabra.

Retornan varios accionistas que
soltaron papel de BME en la OPV

O.R.G.

BME esta de enhorabuena y
no es por casualidad. Las
acciones de la compailia
que agrupa a las cuatro Bol-
sas espafiolas -Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia-
han roto en octubre su preo-
cupante tendencia a la baja
tras su debut del pasado 14
de julio y ha vuelto a situar-
se en su precio de coloca-
cién, de 30 euros por titulo.
Después de un calamitoso
debut, numerosos accionis-
tas que vendieron en la co-
locacion han vuelto a entrar
sigilosamente en la compa-
fifa, aprovechando la caida
vertical. No hay que olvidar
que en agosto BME tocaba
un minimo de 26,68 euros.
Fue a partir de esos precios
cuando los accionistas que
habian aligerado su partici-
pacion, abandonando a la
compaiifa a la suerte de los
minoritarios,  decidieron
asumir nuevos riesgos, pero
eso si, mas controlables,
puesto que en las ultimas

semanas se afirma que ha
habido viajes de responsa-
bles de BME a Londres y
Frankfurt. ;El motivo? Las
especulaciones apuntan a
que se retoman los contac-

prensa en inversores con
avances e incluso, si conti-
nua el rally bursatil, estas
pueden ser de cierta consi-
deracion.

Por si fuera poco, varias ca-

El valor tocé minimos en agosto, lo que animo
a los brokers colocadores a entrar a la baja

tos para reordenar el sector
bursatil cotizado de Europa,
algo que parecia bloqueado
en la colocacion.

Asi las cosas, BME vuelve
a los 30 euros de manera

sas de analisis de renombre,
que podrian coincidir con
algunos de los accionistas
que han aprovechado para
retornar a la baja, ponen de
manifiesto la excelencia de

El tiron de BME coincide oportunamente con
el 175 aniversario de la Bolsa de Madrid

mas que oportuna, ya que
este viernes, Bolsa de Ma-
drid celebra su 175 aniver-
sario por todo lo alto. El ac-
to habria quedado muy des-
lucido con un valor un 13%
por debajo del precio de sa-
lida. Ahora, Antonio Zoido
podra presentarse ante la

~~~__lapregunta

Mejorara E.ON

los principales ratios de la
compaiiia. Entre ellas, Citi-
group.

Eso si, no hay que olvidar
que, una vez colocada, a
BME e llovieron rebajas de
recomendacion de firmas de
lo mas granado, como por
ejemplo, Morgan Stanley.

Otras como BNP, que tie-
nen asiento en el consejo de
administracion, la situ6 po-
cos dias después de la salida
en los citados 30 euros.
Ambos bancos de inversion
no tuvieron reparos en su
momento en considerar el
precio de salida, establecido
en su momento por la enti-
dad Rothschild, como “ex-
cesivo”.

De este modo, BME puede
respirar. Zoido podra com-
parecer con toda seguridad
por encima de los precios
de salida, gracias a que mu-
chos fondos de inversion,
de pensiones y Sicavs de los
accionistas han llenado sus
carteras con acciones de la
compaiia. Ayer mismo, un
gestor de patrimonios que
se paseaba por el parqué de
la Bolsa, comentaba que
“hasta yo he aprovechado
para comprar a e€sos pre-
cios, que eran los logicos”.
La burbuja parece haber si-
do depurada y, como es ha-
bitual, los grandes brokers
son los beneficiados.

Las rentabilidades

los 35 euros

aguantan pese al

. . alza de las Bolsas
Prosequr Los inversores se sorprendieron al conocer que e
e —_ E.ON habia interpuesto acciones legales contra Rentabilidad de la deuda
: Acciona en la Corte Sur de Nueva York. La eléc-
trica alemana califica de falsas, inexactas e in- Bono Espaiiol 4,03 4,02 0,01
238 completas las informaciones remitidas por el gru- a 10 afios
po espaiol a la SEC sobre su participacion en En- Bono Inglés 4,65 4,63 0,02
s desa. Los inversores han comprobado que E.on
: padece, ultimamente, los mismos sintomas de pa-
nico de que adolecié Gas Natural meses atrés, Bono Aleman 3,83 3,82 0,01
23.0 cuando hizo su incursion en el proceso el grupo
aleman. En esta situacion, la pregunta que ahora Bono Francés 3,85 3,83 0,02
10 11 12 13 16 se hacen los inversores es ;jhabra una mejora a la
oferta vinculante de los 35 euros? Bono EEUU 479 48 -0,01

JP Morgan, en direccion opuesta a Goldman

JP Morgan Chase
& CO. (NY) 485

JP Morgan y Gold-
man Sachs estan to-
talmente en des-
acuerdo en materia
de tipos en EE UU,
segun comenta Bloomberg,
en una noticia sin desperdi-

X cio. JP dice que la Fed eleva-
ra sus tipos de interés el afio

47.7  que viene hasta el 6%, mien-
tras que Goldman prevé que

47.3  caeran hasta el 4%. “El que
’ se equivoque puede perder
miles de millones de dodla-

47.0  res”, dice la agencia. JP, valor

del Dow Jones, abria mas de
un 1% a la baja.

~~_Elualor del dia

REPSOL YPF (OE) - Valor

Broker Om Pm Titulos Efectivo
SCHMad 4 2616 36.625.904 958.133.648
BTOMad 1 2585  65.000 1.680.250
ICX Bar 1 2585  65.000 1.680.250
Totales 5 36.690.904 959,813,898

La operacion de bloques de Repsol ha sido lo mas
llamativo de la contratacion del dia. Santander ha
sido, como puede comprobarse en la tabla, el bro-
ker que ha liderado la actividad. Alrededor de un

3% del valor se movio6 ayer en Bolsa.

Fuente: Elaboracion propiz

Los mercados de renta fija internaciona-
les presentaban una sesion de ida y vuel-
ta. La apertura tibia de las Bolsas recor-
taba ligeramente las rentabilidades, pero
una vez el Ibex, el EuroStoxx y, sobre to-
do, el Dow Jones, se adentraban en terre-

% no positivo, las zires de los bonos de re-

99,82
0.18
0.18

ferencia repuntaban ligeramente, anulan-
do las ganancias iniciales. Asi, el 10 afios
espaifiol se colocaba al cierre bursatil en
el 4,02%, mientras el activo de referencia
germano repuntaba un punto basico, has-
ta el 3,83%. En EEUU, el Treasury hacia
malas las previsiones negativas y, tras
una apertura floja, recortaba alglin punti-
llo su tipo, hasta el 4,79%. Los expertos
de American Express dicen que tiene que
elevarse hasta el 5,50% en pocos meses.
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® PETROLERAS

El Santander mueve el 3% de Repsol en una sola sesion

El broker Santander comunico a
primera hora de la mafana de
ayer al mercado cuatro operacio-
nes de compra-venta de 9,15 mi-
llones de titulos de Repsol cada
una a un precio de 26,16 euros
por accion, lo que ha supuesto el
cambio de manos de un total de
36,6 millones de acciones.

El broker del banco presidido por
Emilio Botin movio asi el 3% del
capital social de la petrolera his-
pano-argentina, lo que representd
un montante de 958 millones de
euros. Estos cambios de manos
han vuelto a animar la cotizacion

Evolucién de Repsol ayer

27,39

27,18

26,95

26,79

26,58

26,39

26,19

10h

de los titulos de la petrolera que,

12h 16h 17h

han sido los mas entonados del
Ibex-35 en los peores momentos
de la sesion. De este modo, las
acciones de Repsol lideraron las
ganancias en el Ibex al revalori-
zarse un 4,55%, hasta situarse en
los 27,35 euros, lo que ha dejado
al valor en el nivel mas alto de su
historia.

Segtin fuentes del mercado, pese
a las fuertes revalorizaciones que
registro la compaiiia de Antonio
Brufau en los tltimos dias, se es-
tima que a las acciones de Repsol
aun le quedan recorrido al alza y
que, incluso, podrian tocar los 29
euros.

FG, jvocacion de permanencia?

Los fundamentales del BBVA no son nada malos.
Cotiza a un PER 07e de 10,5 veces beneficios, lo que
supone un descuento del 10% frente a sus compara-
bles europeos y con unas expectativas de crecimien-
to en Beneficios del 15-20% frente al 10% de media

de los bancos europeos.

Alo anterior hemos de afladir un marco mas que
estable y optimista en su division de Méjico (creci-
mientos supetiores al 25% de Bancomer para el afio
2007 y 2008 en moneda local), con un crecimiento
econémico en esta area geografica muy robusto
(PIB, superavit cuenta corriente, elevados precios del
petréleo, etc). No hemos de olvidar que Latam le

78

Materias primas

73

69

64

58

Febrero Agosto Octb

El crudo cierra a la baja
en medio de los
temores a la OPEP

El precio del petroleo cerré a la baja, des-
pués de haber repuntado en las primeras
horas, impulsado por el temor a que la
OPEP pudiera decidir el jueves recortar
su produccion. La rebaja, que aplico el
cartel a sus previsiones de consumo para
2006y 2007, acentud la cautela de los in-
versores, pero finalmente se impuso la
opinion de la AIE que estima que los cru-
dos operan atin a niveles elevados que no
aconsejan a la OPEP reducir sus exporta-
ciones. Entre los metales, destaco el oro
que establecio maximos de las tltimas 2
semanas, presionado inicialmente por la
subida del petroleo, ya que gano atracti-
vo como inversion refugio ante la infla-
cion. También, el cobre, el aluminio y la

Junio

plata operaron alcistas.

del grupo.

supone ya un 40% del margen de explotacion total

Una vez dicho lo anterior, hemos de comentar que el
valor, més que por fundamentales, se esta moviendo
a golpe de rumor corporativo (subida de més de un

14% en los dos dltimos meses). Y es que en el mer-

Claves del EuroStoxx

cado se estd descontando que hay multiples bancos
con exceso de liquidez tanto en Europa como en
EE. UU. Esta operacion no es descartable debido al
alto fiee float del banco y a las sinergias que se genera-
rian con la operacion (presencia en Espafia y Latam).
Tampoco creemos que Francisco Gonzalez tenga
una vocacién de permanencia en el banco.

Energia y ‘telecos’, los sectores de moda

Repsol ha sido el valor mas alcista del EuroStoxx 50, pero no ha sido
la unica petrolera alcista. Total también ha cotizado al alza la nueva
mayoria en Cepsa. La batalla americana de E.ON también ha sentado
bien en Bolsa, mientras las grandes felecos también han cotizado en
positivo. En el lado contrario, los principales bancos han sufrido una

saludable ola de ventas, después del reciente empacho de compras.

DJ EuroStoxx 50 (filtrado

Nombre
Repsol YPF
Total S.A.B
DT.Telekom
E.ON AG
France Telec

DJ EuroStoxx 50 (filtrado

Nombre
S.Paolo-IMI
DT.Bank NA
BNP Paribas
Ahold

Cred. Agricol

Ultimo Dif (%) Titulos
27,35 4,55 30.882.732
52,75 0,76 7.266.288
12,88 0,7 18.666.149
94,3 0,68 2.787.750
18,97 0,37 5.884.623

il

Ultimo Dif (%) Titulos
171 -0.2 11.181.944
98,19 -0,45 3.113.849
86,2 -1,03 3.722.959
8,13 -1,69 15.961.969
33,41 -1,74 5.282.802
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Por Herradura Azul

® ESTUDIOSOS DEL BANCO
PASTOR. Segun asegura el res-
ponsable de renta variable de una
sociedad de valores, un grupo
financiero espafiol estudia la posi-
bilidad de alcanzar un acuerdo
con la Fundacién Pedro Barrie
de la Maza, a fin de lograr un
principio de acuerdo que permita
abordar su fusion con el Banco
Pastor. El ejecutivo comentaba
también que, en las tltimas sema-
nas, habian celebrado varias reu-
niones los responsables del grupo
en cuestion y personas proximas a
la Fundacion, que es propietaria
del paquete de control de la enti-
dad gallega, cuya participacion
supera el 40% del capital. Decia
también que en caso de que pros-
pere este posible movimiento, sus
promotores tienen la intencion de
ofrecer un canje de acciones con
una prima de 3 euros sobre la
cotizacion actual del Pastor.

®  AGUAS DE BARCELONA,
DOS OFERTAS. El rumor de que
los responsables de Aguas de
Barcelona tienen sobre la mesa

las ofertas de dos grupos empre-
sariales para adquirir la sociedad,
impulsaron nuevamente su cotiza-
cion. Segin comentaron era pre-
ceptivo que la operacion fuera
previamente aprobada por La
Caixa y el grupo francés Suez,
que se reparten el capital de
Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos, empresa
propietaria del paquete mayorita-
rio de Agbar. Segun los comenta-
rios escuchados en el mercado
madrilefio una de las ofertas
habria sido formulada por un
grupo inglés de capital riesgo y la
otra por una empresa vinculada al
grupo FCC. Sobre las contrapres-
taciones dinerarias de estas hipo-
téticas ofertas, se asegura que
ambas superan holgadamente los
maximos anuales establecidos en
la sesion de ayer. Segun los rumo-
res, el grupo britanico habria ofre-
cido 32 euros y los otros interesa-
dos 30.

®  APORTACION DE INMUE-
BLES A TESTA. La reciente
entrada de Mutua Madrilefia en
el accionariado de Sacyr es inter-
pretada por algunos sectores
como el principio de una colabo-
racion mas amplia. Afirman que
la aseguradora podria convertirse
también en accionista directo de
la filial Testa Inmobiliaria a
cambio de la aportacion de algu-
nos inmuebles de su cartera.

Lunes bancario para Merrill
Lynch, que apuesta por BBVA, y
palo de Deutsche Bank a Sacyr

DE MOMENTO, GANA FG.
Merrill Lynch (ML) ha iniciado
la semana presentando a los
medios un jugoso informe sobre
banca europea, de 64 paginas
nada menos. Este documento es
un extracto de las conferencias
sobre Banca y Seguros que el
propio banco de inversion orga-
nizo6, y que se resume con “mas
optimismo que nunca”.

El evento fue “the most bullish
we can recall”, a pesar de que
los CEO’s que intervinieron
eran conscientes de que la situa-
cion actual es “insostenible”.
Segun la informacion que rebo-
sa el papel, BBVA_tiene un
potencial del 11%, mientras que
Santander estd “fair valued”.
Merrill se decanta por el banco
que preside Francisco Gonzalez,
quien vendio en 1996 su socie-
dad de Bolsa; FG Valores, preci-
samente al banco estadouniden-
se.

iAh! No tienen desperdicio los
graficos sobre cruces acciona-
riales en Italia, con Santander

el Investor Day el préximo 21
de noviembre en Madrid.

UBS, MEJOR QUE SU RIVAL
CREDIT SUISSE.

Y en esta mafiana de lunes, mas
bancaria que nunca, también era
digno de mencion el estudio de
Deutsche Bank sobre banca de
inversion. Seis paginas, de las
que cinco eran “Disclosures”; a
tanto han llegado las imposicio-
nes del regulador, aunque luego
Fadesa sube un 10% el dia antes
de la OPA y no pasa nada. El
caso es que el banco aleman se
queda antes con UBS que con
Credit Suisse, aunque ve poten-
cial alcista a las dos compaiias.

UN 45% AL ALZA: VENDER. Por
ultimo, el banco aleman eleva a
Sacyr un 47%... y aun asi le
coloca un “vender” como una
casa, que indica a las claras su
sobrevaloracion. Entre dimes y
diretes sobre Repsol, afirman
que “Sacyr vendio autocartera a
32,72 curos. Todo lo que sea

como epicentro. El banco que
preside Emilio Botin celebrard

pagar por _encima de ese pre-

B

cio...”. Pues esta a 41,20.
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OFRECE UNA INVERSION ALTERNATIVA CON ‘BONO CLIP SELECCION'

Bankinter lanza nuevos
bonos estructurados

Redaccion

Bankinter ha apostado por una
nueva alternativa de inversion:
Bonos Clip Seleccion. Bajo es-
ta denominacion se integran
dos emisiones de bonos estruc-
turados: Bono Clip Seleccion y
Bono Clip Seleccién Capital.

Ambos tipos de bonos re-
quieren una inversion minima
de 1.000€ y su rentabilidad es-
tara referenciada a la evolucion
de los tres mayores valores de
la Bolsa Espaiiola: Telefonica,
Banco Santander y BBVA. La
diferencia entre uno y otro bo-
no radica en el inversor al que
se dirigen.

Asi, Bono Clip Seleccion
Capital estd pensado para los
inversores conservadores ya
que garantiza el capital inverti-
do y brinda la posibilidad de
obtener un cupén del 5% por
cada afio transcurrido , en fun-
cion de la condicion estableci-
da (que al cabo del afio el valor
de los tres subyancentes sea
igual o mayor al valor inicial).

MAR
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apuesta del dia

Renta 4 Eurocash realiza una gestion
activa en la seleccion de valores y en la
eleccion de los momentos de entrada y
salida. Los emisores en los que invierten
sus gestores son tanto publicos como
privados de alta calidad crediticia. Es
uno de los fondos que mas se han reva-
lorizado dentro de la categoria de renta
fija a medio plazo en los ultimos cinco
anos. En este periodo, el fondo de Renta
4 se ha revalorizado un 13,6%.

Una de las oficinas de Bankinter, en Alcobendas (Madrid).

Por su parte, la entidad lan-
za Bono Clip Seleccién para
los mas arriesgados. Este pro-
ducto no ofrece garantia de ca-
pital aunque si asegura un cu-
pon fijo del 3% anual y la op-
cion de acceder a uno adicio-
nal del 10% por afio transcurri-
do, en funcién de la misma
condicion establecida que para
los Bonos Clip Seleccion Ca-
pital.

DE FONDQ por Mar Barrero

®

cuidado

Safei Efectivo Fondtesoro, de Inversafei,
destina su patrimonio a la compra de acti-
vos monetarios y de titulos de renta fija
publica con un vencimiento maximo de

18 meses. Se encuentra entre los fondos
mas rezagados de su categoria, tanto a
uno como a tres y cinco afos. En 2006,
Safei Efectivo Fondtesoro se ha revalori-
zado un 1%. Este producto, ademés, cuen-
ta con una comision de gestion del 1%, un
porcentaje muy elevado para su nivel de
rentabilidad.

Junto a éstas, existe una
tercera alternativa de inver-
sion: un hibrido de ambas op-
ciones, ya que se pueden com-
prar los dos Bonos en los por-
centajes que se deseen y asi
adecuarlos al perfil de riesgo
de cada tipo de inversor. Estos
bonos pueden contratarse has-
ta el 2 de noviembre en cual-
quiera de las oficinas de Ban-
kinter.

Los fondos de inversion mas rentables

Fondos de renta fija internacional
Nombre del fondo

AAF GL EMG. BOND (USD) A USD
AAF EUROPE CONV. BOND A EUR
CAF EUROPEAN CONV. BOND

(en porcentaje)

Rentabilidad 2006

10,36

Foto: Archivo

Banco de Valencia
lanza una hipoteca que
financia el 100%

Banco de Valencia ha lanza-
do una nueva modalidad de
préstamo hipotecario que per-
mite la financiacion del 100%
de la vivienda sin avales ni ga-
rantias adicionales a la propia
hipoteca, gracias a un seguro
concertado con Genworth Fi-
nancial. Con este producto
pretende facilitar el acceso a la
vivienda de los jovenes meno-
res de 35 afios.

Los constmidores critican el
recargo autonomico en
la factura de laluz

La UCE y la Federacion de
Consumidores en Accion (Fa-
cua) han expresado su “total
rechazo” al recargo en el reci-
bo de la luz que el Industria
autorizara a que impongan las
comunidades autéonomas ya
que haré que los espafioles pa-
guen dos veces por el mis-
mo servicio.

Dexia AM abre una
nueva sucursal en
Alemania

Dexia Asset Management
continia con su politica de
expansion y ha decidido abrir
una nueva sucursal en Fran-
furt (Alemania). La atencion
del gestor de fondos en el
mercado alemén estard cen-
trada en las carteras sosteni-
bles, los fondos de pensiones
y los fondos gestionados se-
gin modelos cuantitativos
para inversores instituciona-
les y privados.

Entidad
ABN AMRO AM

ABN AMRO AM
CREDIT AGRICOLE AM

CS BF CONVERT EUROPE B
PARVEST EUROPEAN CONV. BOND
PARVEST EUROPEAN HY BOND
FRANKLIN HY (EURO) A

DEXIA BONDS HY

FRANKLIN HY (EURO) N

JPM GL CONVERTIBLES (EUR) A

miercoles 18: Fondos de renta fija corto plazo euro

CREDIT SUISSE AM
BNP PARIBAS ASSET MGMT.

BNP PARIBAS ASSET MGMT.
FRANKLIN TEMPLETON I.

DEXIA ASSET MANAGEMENT
FRANKLIN TEMPLETON I.
JPMORGAN FLEMING AM

Fuente: VDOS Stochastics

Orange atina el coste
de hogar y empresa

Redaccion

La sencillez y la convergen-
cia se visten de naranja desde
que la compaiia francesa de
telecomunicaciones Orange
aterrizo en Espaiia. El Gltimo
lanzamiento de la filial de
France Telecom se denomina
'Numeros Plus', iniciativa que
auna fijo y movil y permite a
la empresa de telecomunica-
ciones articular una oferta de
Internet, fijo, movil y televi-
sion.

De esta forma, se convier-
te en una de las fuertes apues-
tas para captar clientes de te-
lefonia fija que, desde la apa-
ricién del movil, se encuen-
tran de capa caida. El produc-
to ofrecera llamadas naciona-
les gratis a moviles de Orange
con un limite de 1.000 minu-
tos al mes; el mismo tiempo
que podran invertir hacia un
teléfono fijo.

Asimismo, cada uno de
los moviles seleccionados

Leido en;

Shine & Bluff

Bancaja es la caja
espafiola mejor
valorada en el
canal de internet a
particulares y la
que ofrece mayor
disponibilidad del
servicio on-line,
segln un estudio
realizado por
CECA.

disfrutara de 1.000 minutos
gratis al mes para hablar con
el usuario de la linea fija.

Sobre las cenizas de ensefias
tan conocidas como Amena o
Wanadoo surge asi una idea
convergente fijo-movil que
afiade tarifa plana de Internet
y ofrecerd, en un futuro, tele-
vision a través de la Red.

Los clientes que se apun-
ten a "Numeros Plus' antes del
10 de enero de 2007 disfruta-
ran del producto gratuitamen-
te hasta el proximo 16 de
abril y, durante este tiempo,
podran elegir un maximo de
cinco numeros moviles. A
partir de entonces, los clien-
tes de telefonia fija de la com-
paifiia naranja podran acceder
hasta un maximo de quince li-
neas de telefonia movil por
un euro al mes. El producto
contara a partir de noviembre
con una version para autéono-
mos y pymes y permitira el
tréfico gratuito de llamadas

entre ellos.

THE WALL STREET JOURNAL.

Espafia tiene
menos PCs con
Internet por
alumno que la
media de la Unién
Europea aunque
en conexiones de
banda ancha,
superamos la
media
comunitaria.




“El mejor mecanismo para la ayuda al desarrollo es la apertura
de las fronteras al comercio”.
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Arturo Gil, presidente del IEE

—

: DEBATE PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO 2007
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El IEE pide mas
superavit publico

ILF.

El Instituto de Estudios Eco-
nomicos (IEE) ataco ayer al
proyecto de ley de Presu-
puestos Generales del Estado
(PGE) para 2007 donde mas
le duele. Si el vicepresidente
segundo, Pedro Solbes, ha
presumido reiteradamente
del amplio superavit de las
Administraciones Publicas
que reflejan sus cuentas (el
0,7% del PIB), el director ge-
neral del IEE, Juan Iranzo,
opina que ese porcentaje “no
es suficiente”. “Deberia ha-
ber sido del 2 6 del 3% del
PIB, si los PGE hubieran
asumido el papel de contener
la inflacion”.

Ese aspecto, la “renuncia
de los PGE a su funcidn esta-
bilizadora” es uno de los que
mas ha subrayado el Instituto
en la ultima edicion de su tra-
dicional anlisis de las cuen-
tas del Estado. El IEE quiere
una Administracion mas
ahorradora en todos sus nive-
les, incluidos el municipal y
el autondmico, los cuales
cuentan con una prevision de
déficit del 0,1% en ambos
casos. “Cuando la economia
crece por encima del 3%, de-
beria haber superavit en to-
das y cada una de las Admi-
nistraciones”, sentencio Iran-
0.

El director del Servicio
de Estudios del IEE, Grego-
rio Izquierdo, aun lanzé mas
criticas contra la prevision de
excedente en las arcas pibli-

cas en 2007: “Es mentira que
tengamos uno de los mayo-
res superavit de la Union Eu-
ropea. Paises como Finlandia
o Dinamarca tienen entre un
2 y un 3% de su PIB en ese
aprtado y con menos des-
equilibrios en su crecimien-
to”, explicod Izquierdo.
Renunciar a un mayor
superavit significa incremen-
tar el gasto y, por ello, el IEE
no duda en considerar que
los PGE son ‘“expansivos”,

—

El Instituto juzga
insuficiente un
excedente por
debajo del 2-3%
del PIB.

ademas de “prociclicos” y
“electoralistas”.

El respaldo del gasto sera
la presion fiscal, una variable
que el IEE no duda de que va
a subir en 2007: “La presion
fiscal segun el calculo inicial
del Gobierno, tendria que
descender, pero pronostica-
mos que, como en afios ante-
riores, acabara creciendo por
encima del PIB nominal”, en
opinién de Izquierdo. Si-
guiendo con los impuestos,
el Instituto considera que la
reforma del IRPF y del tribu-
to de sociedades del aio que
viene tiene “bajo calado”.

JOSE BLANCO ASEGURA QUE HAY “MAYORIA SUFICIENTE” PARA SALVAR LOS PGE

El PSOE todavia confia en
que CiU retire su enmienda

Ignacio Flores
iflores@neg-ocio.com

Hoy y maifiana se desarrollara
en el Congreso el debate sobre
el proyecto de ley de los Pre-
supuestos Generales del Esta-
do (PGE) para 2007. La situa-
cion, a priori, se presenta har-
to complicada pues el Gobier-
no se enfrenta a cinco enmien-
das a la totalidad careciendo
aun de apoyos expresos que le
permitan esquivarlas. Con to-
do, el secretario de organiza-
ciéon del PSOE, José Blanco,
parece estar esperando un
cambio de actitudes a ltima
hora en el bando catalan.

El portavoz socialista de-
claré ayer que su partido si
cuenta con “mayoria suficien-
te” para desactivar las enmien-
das. Blanco fue mas especifico
al expresar su confianza en
que algunos partidos, “singu-
larmente de Cataluia, se defi-
nan con toda claridad antes de
la votacion”.

Dos han sido las formacio-
nes catalanistas que han pre-
sentado enmiendas a la totali-
dad de los PGE: Esquerra Re-
publicana de Cataluia (ERC)
y Convergencia i Uni6 (CiU).
Y el secretario de Organiza-
cion del PSOE aludié espe-
cialmente a CiU, en particular
a su lider, Artur Mas. Blanco
expresO ayer su esperanza de

José Blanco, hablando ayer desde la sede de su partido.

que Mas no acttie de forma pa-
ralela al Partido Popular en su
rechazo a la totalidad de las
cuentas del Estado (los dos
otros dos partidos que comple-
tan el quinteto de enmendado-
res son el Partido Nacionalista
Vasco y Eusko Alkartasuna).

Contradiccion

Ello, explico el jefe de filas so-
cialista, supondria una contra-
diccion para los convergentes,
quienes han marcado distan-
cias con el PP ante las eleccio-
nes autondmicas catalanas del
proximo 1 de noviembre. Ade-
mas, el PSOE sabe muy bien

que no seria la primera vez
que CiU presenta una en-
mienda a la totalidad para
luego retirarla.

Asi lo hizo ante dos re-
cientes proyectos de ley, de-
batidos en el Congreso: el de
transparencia de las relacio-
nes financieras entre las Ad-
ministraciones y las empresas
publicas y el de la Ley Conta-
ble.

Y Blanco expuso ayer
otro argumento para que CiU
vuelva a comportarse de la
misma manera: “Los PGE pa-
ra 2007 son los mejores que
ha habido desde el punto de
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vista de las inversiones desti-
nadas a Catalufia”. De este
modo, el PSOE respondia por
enésima vez a las criticas lan-
zadas por los nacionalistas
catalanas contra el extra para
la Generalitat, de 750 millo-
nes de euros, en inversiones
destinadas a infraestructuras
territorializables.

Mientras, el PP mantiene
con firmeza su enmienda a la
totalidad. Desde la formacion
popular, su secretario general,
Angel Acebes, adelantd ayer
que el ataque a los PGE esta-
ra basado en el “deterioro de
la situacion econdmica de las
familias”. Ese empeoramien-
to, seglin Acebes, se debe a
tres factores: aumento del
precio de la vivienda, subida
de las hipotecas y el retroceso
de los sueldos reales ante la
inflacion.

Frente a esos problemas,
Acebes considera que el Go-
bierno lanza mensajes “triun-
falistas” sobre la economia,
mientras ésta “es cada vez
menos competitiva y mas dé-
bil frente a los paises de nues-
tro entorno”. Ante ello, el
portavoz popular considera
“perjudiciales” mensajes co-
mo el recientemente lanzado
por el presidente Rodriguez
Zapatero sobre su negativa a
pedir el ingreso de Espaiia en
el G-8.

El déficit corriente se disparo casi
un 72% en el pasado mes de julio

Isabel Mauricio

El déficit por cuenta corriente
espaiiol, que refleja los ingre-
SOS y pagos por operaciones
comerciales, servicios, rentas y
transferencias, alcanzo en julio
los 7.906 millones de euros,
frente a los 4.602 millones re-
gistrados el mismo periodo del
afio anterior, lo que supone un
incremento del 71,7%.

El Banco de Espaiia sefiald
que el deterioro se debid “al
incremento del saldo negativo
de la balanza de transferencias
corrientes, a la disminucion
del superavit de servicios, y a

la ampliacion del déficit por
cuenta corriente”.

El déficit de la balanza co-
mercial se situd en julio en
6.474,8 millones, frente a los
5.429,4 millones de 2005, de-
bido a que las importaciones
crecieron un 9,7%, mientras
que las exportaciones solo lo
hicieron en un 5,8%.

En el acumulado de los
siete primeros meses del aflo,
el déficit por cuenta corriente
ascendio a 52.504,7 millones,
lo que supone un aumento del
32,3%, respecto al mismo pe-
riodo de 2005, cuando se re-
gistraron 39.683,4 millones.

—

El desequilibrio
acumulado en el
ano ha crecido un
32,3% en escala
interanual.

Este resultado se debe, una vez
mas, al incremento del déficit
comercial y , por otro lado, a la
disminucion del superavit de
servicios que alcanzo 8.413,9
millones de enero a julio, cifra

que supone una caida inter-
anual del 28,4%. Siguiendo
con el sector terciario, su des-
censo se produjo por el retro-
ceso en la rubrica de turismo y
viajes, la cual redujo su supe-
ravit en un 7,4% con respecto
al afo pasado.

Valoracion

Los expertos matizan que es-
tos datos no son fieles a la co-
yuntura actual del mercado.
Carlos Maravall, de Analistas
Financieros Internacionales,
recordd que la balanza de pa-
gos lleva un retraso de dos me-
ses con respecto a otros indica-

Estado de la Balanza de Pagos
(julio, en millones de euros)
2006

Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 26.417,3 34.323,3 -7.906,0
Balanza Comercial 13.773,3 202481  -6.474:8
Servicios 85620 55263 3.035,7
Turismo y viajes 4.849,7 1.301,0 3.548,7
Otros 3.712,3 42253 -513,0
Rentas 3.043,6 6,743,7 | -3.700,0
Transferencias 1.038,4 1.805,2 -766,8
Cuenta de Capital 680,3 132,3 548,1
Cuenta Corriente+Capital 27.097,6 = 34.455,5 -7.357,9

Fuente : Banco de Espafial

dores por lo que “no refleja la
situacion actual, que es més po-
sitiva”. Maravall afiadi6 que
los proximos datos seran mejo-

res gracias a la aceleracion de
las exportaciones, propiciada
por la bajada del crudo y de la
tasa interanual de la inflacion.
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Espafa crecera
un 3,6% en
2006, segun
Funcas

Redaccion

La Fundacion de Cajas de
Ahorros (Funcas) elevo ayer
dos décimas su prevision de
crecimiento de la economia
espafiola para 2006 y 2007,
hasta el 3,6% y 3,3%, res-
pectivamente.

La nueva prevision para
2006 se sitia dos décima
por encima de la estimacion
del Gobierno. En cuanto al
calculo para 2007, supera en
una décima el computo ofi-
cial y en un 0,3% los pro-
nosticos del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) y la
OCDE.

Sin embargo, a pesar de
la revisién al alza, desde
Funcas advierten de una sua-
ve desaceleracion de la eco-
nomia a razén del descenso
de una décima porcentual
por trimestre, hasta el 3,1%
previsto para finales de
2007.

Volviendo a 2006, el ma-
yor crecimiento se obtiene
del saldo exterior, que es me-
nos negativo que en julio. En
concreto, las exportaciones
se incrementaron un 0,8%,
hasta el 6,6%, mientras que
las importaciones se reduje-
ron un 0,1% hasta el 9%, con
lo que la contribucion neta al
crecimiento sera de -1,2%, o
lo que es lo mismo, de medio
punto menos que en 2005.

Trichet pide
un impulso en
las reformas
estructurales

RECOMIENDA TRIBUTAR ESTE ANO AL 32,6%, A LA ESPERA DE LA RESOLUCION

El empresariado vasco anhela
lograr su IS por via de la UE

Eva Ruiz Hidalgo
economia@neg-ocio.com

A pesar del nuevo varapalo
judicial en el que el Tribunal
Superior de Justicia del Pais
Vasco (TSJPV) denego la pe-
ticion de las tres diputaciones
forales para que se levantara
la suspension cautelar al im-
puesto de Sociedades (IS), los
empresarios locales no han
perdido la esperanza.

En ese sentido se pronun-
ciaron desde el Circulo de
Empresarios Vasco, desde
donde se indica que en estos
momentos “las espadas estan
en alto” a la espera de que al-
guna de las vias judiciales
abiertas acabe dando sus fru-
tos. En estos momentos, las
miradas se dirigen al Tribunal
de Justicia de la Union Euro-
pea (TJUE), con sede en Lu-
xemburgo.

La ultima del Tribunal
Superior vasco no entra a va-
lorar la capacidad normativa
que otorga el Concierto Eco-
némico a las haciendas vas-
cas, sino que sélo ha respon-
dido a una cuestion de proce-
dimiento (la existencia de re-
cursos ante el Supremo les
impide tomar actualmente de-
cisiones sobre la convenien-
cia 0 no de mantener estas
suspensiones cautelares).

Hay que recordar que las
instituciones vascas habian
pedido el levantamiento de
esa suspension, tras el fallo
del Tribunal de Luxemburgo
en el 'caso de las Azores' que
acepto varios regimenes fis-
cales dentro de un mismo Es-

Py
Sede del Tribunal Supremo, institucion que fallé en contra de la propuesta de IS vasco. " &

Las instituciones no han hecho frente a los honorarios de los letrados

Ni la Diputacion de Gipuzcoa ni las Juntas
Generales de Alava han pagado, por el
momento, la parte que le corresponde de

la minuta del abogado que contrataron para

defender el | to de S

s adad

ante

los tribunales de Justicia, que asciende a
1,4 millones de euros, al considerar que
esa cantidad “no es aceptable”. Tras

la sentencia del Supremo contraria al
Impuesto de Sociedades, estas

tado. La suspension cautelar
afecta al tipo de gravamen del
32,5%, vigente a finales del
pasado afio.

Existe también otra sus-
pension cautelar sobre el
32,6% que los gobiernos fora-
les aprobaron en diciembre de
2005 para ser aplicado en
2006.

Ante la inseguridad juri-

fing

instituciones contrataron al bufete de
Saenz Cortabarria para que les representa-
ra. Asi lo hizo el letrado, quien

también descubrio el caso de las Azores, y
paso una factura de 1,4 millones. La minuta
inicial era mayor, pero fue rebajada tres
veces. Posteriormente, las instituciones se
repartieron el pago segiin el modelo del

te de aport:

(Vizcaya el

50%, Gipuzcoa el 33% y Alava el 17%).

dica que se crea pues, los em-
presarios siguen sin saber co-
mo van a liquidar las cuentas
de 2006, aunque desde el Cir-
culo se entiende como lo mas
logico hacerlo al 32,6%.
Quiza ademas cuando se
acaben de desvelar las cartas
respecto al nuevo Impuesto
de Sociedades, que preparan
las haciendas vascas, se des-

pejen también muchas dudas
de cara al futuro, sobre todo si
éste es superior al nuevo im-
puesto estatal.

En cualquier caso, la una-
nimidad en estos circulos se
centra en defender a ultranza
el Concierto Econdémico, de
esa autonomia fiscal “tan fa-
vorable para el crecimiento
econdmico” de esta zona.

Redaccion

El presidente del Banco
Central Europeo (BCE), Je-
an-Claude Trichet, pidio
ayer un impulso de las re-
formas estructurales para
incrementar el potencial de
crecimiento a largo plazo de
la zona euro.

Trichet afirmé durante
la conferencia Cémo puede
llegar a crecer mds Europa,
celebrada en Berlin, que las
reformas llevadas a cabo
hasta ahora “no han sido su-
ficientes y su aplicacion se
produce muy despacio, so-
bre todo, dada su aparente
necesidad”.

El presidente del BCE
destaco que dichas reformas
son necesarias para aumen-
tar el empleo, la productivi-
dad y la competitividad de
las empresas de los Doce y
que, ademas, serviran para
lograr unas finanzas estatales
solidas que impulsen el “cre-
cimiento y la estabilidad”.

Menor bombeo de la
OPEP en septiembre

.M.

La Organizacion de Paises Ex-
portadores de Petroleo (OPEP)
corrigio ayer a la baja su pre-
vision sobre la cantidad de cru-
do que requiere el mundo en
2006y 2007 y los situd en 28,7
28,1 millones de barriles dia-
rios (mbd), respectivamente.

En el informe mensual,
correspondiente al mes de oc-
tubre, la OPEP sefialo que en
septiembre bombearon juntos
29,7 mbd, lo que confima la
ralentizacion del crecimiento
de la demanda mundial del
petroleo.

Ademas, en el informe se
advierte de que es necesario
rebajar la oferta para evitar un
colapso de los precios, razon
por la cual, los miembros de la

organizacién han convocado
una reunion extraordinaria pa-
ra el proximo jueves en Doha.

Esta misma postura es
compartida por el mercado, ya
que los expertos aseguran que
si la OPEP continia produ-
ciendo al nivel de septiembre,
el bombeo mas bajo de los ul-
timos cuatro meses, se arries-
ga a que no haya capacidad de
absorcion suficiente para todo
el crudo en el mercado.

A la ralentizacion de la
demanda hay que afiadir, ade-
mas, que la OPEP espera que
el suministro de sus principa-
les competidores, la llamada
“produccion no-OPEP”, al-
cance el proximo afio, el ma-
yor crecimiento desde 1984,
hasta alcanzar los 53 mbd,
1,8 mbd mas que en 2006.

d Daukoru, pr

Hecho que unido al exce-
so de reservas petroleras al-
macenadas en Estados Uni-
dos y a la aplicacion de poli-
ticas energéticas destinadas a
reducir la dependencia de es-
ta materia prima, hacen casi

F.
de turno de la OPEP.

Foro: eFE

imposible mantener el nivel
actual de produccion de la
OPEP, ya que podria provo-
car en el mercado “un des-
equilibrio” ante el exceso de
oferta, segiin consideran los
expertos.

Lo ingresos por turismo
caenun 1,2% hasta julio

Los ingresos por turismo en
Espaia  alcanzaron  los
19.959,4 millones en los siete
primeros meses del afio, lo
que representa una caida del
1,2% respecto a la cifra acu-
mulada en el ejercicio ante-
rior, segiin datos publicados
ayer por el Banco de Espaiia.

La inversion foranea
bajo un 7,1% en 2005

La inversion extranjera di-
recta en Espafla cayd un
7,16% en 2005 frente al incre-
mento del 97,4% registrado
por la UE, que fue la region
del mundo que mayor volu-
men de inversion exterior
acapard, segun el Informe so-
bre las Inversiones en el Mun-
do, elaborado por UNCTAD.

H acuerdo pesquero
con Rabat, en noviembre

El acuerdo pesquero firma-
do entre la UE y Marruecos
podria entrar en vigor el 1 de
noviembre, aunque la Comi-
sion Europea (CE) no descar-
ta que sea el 1 de diciembre,
segun afirmo ayer el conseje-
ro de Agricultura y Pesca de
la Junta de Andalucia, Ismael
Pérez Saldafia.

Francia crecerd un 0,5%
en el tercer trimestre

El PIB francés crecera un
0,5% en el tercer trimestre, lo
que situara la subida de los
nueve primeros meses de
2006 en el 2,2%, segun la pre-
vision del Banco de Francia
publicada ayer. La entidad
sefialo también que el indica-
dor del clima de negocios
descendid en septiembre, tras
mantenerse en junio y julio.

H IPCluso aumentd un
0,4% en septiembre

El IPC de Portugal subio el
0,4% en septiembre respecto
a agosto y dejo la inflacion
interanual en el 3%, segun in-
form¢ ayer el Instituto Nacio-
nal de Estadistica luso (INE).
En septiembre destacaron los
precios de la ropa y el calzado
que aumentaron el 13% y el
11,2%, respectivamente. El
IPCA se situd en el 3%.



“La seguridad juridica que proporcionan los notarios también se
traslada a la gestion de su propio patrimonio”.

Gonzalo Torrens, asesor mercantil

La CE defiende la libertad de establecimiento de los notarios.

El notariado espanol,
modelo en la UE por la
libertad en su ejercicio

A.G.

La Comision Europea ha to-
mado a Espana -junto a Italia
y Portugal- como ejemplo de
los Estados miembros de la
UE que mejor cumplen con
las normas comunitarias sobre
la libertad de establecimiento
para ejercer como notario.

La legislacion espatiola se
considera modélica por la CE
en lo relativo a permitir que
los profesionales cualificados
de todos los paises comunita-
rios puedan desarrollar su la-
bor como notarios. En 16 de
los Veinticinco paises ocurre
lo contrario, ya que las legis-
laciones nacionales “constitu-
yen una obstruccion a la liber-
tad de establecimiento en el
territorio de la Unién Euro-
pea”, seglin Bruselas.

Por esta razon, la Comi-
sion ha enviado dictamenes
motivados, previos a un pro-
cedimiento de infraccién, a
Austria, Bélgica, Francia,
Alemania Grecia, Holanda y
Luxemburgo para que cam-

bien oficialmente su legisla-
cion, que establece que solo
los nacionales de estos paises
pueden ejercer el notariado.

Requisito de nacionalidad
Segtn el Ejecutivo comunita-
rio, el requerimiento de nacio-
nalidad para el ejercicio de la
notarfa es contrario a la liber-
tad de establecimiento previs-
ta en el Tratado de la UE, y no
queda justificada la excepcion
de realizar “actividades sobre
el ejercicio de la autoridad pu-
blica”.

Respecto a esta excepcion
que reconoce el Tratado, la
Comision defiende que un no-
tario no puede imponer deci-
siones contra la voluntad de
una de las partes, por lo que
“no ejerce actos de autoridad
en nombre del Estado”.

Respecto al nivel de cuali-
ficacion profesional de los no-
tarios, Bruselas asegura que
estd reconocido por la directi-
va sobre el sistema general de
reconocimiento de titulos en
la UE.

o
=
T
9]
14
<
8
5
i

o

LOS BIENES SON PRINCIPALMENTE INMUEBLES VALORADOS EN MIL MILLONES DE EUROS

Diferencias entre los notarios
por el futuro de su patrimonio

Andrés Garvi

agarvi@neg-ocio.com

El destino del patrimonio de
los notarios y de los antiguos
corredores de comercio ha
abierto fisuras dentro del mo-
nolitico colectivo notarial. Se-
gun algunas informaciones,
existe una division entre los
notarios sobre qué hacer o no
hacer con el patrimonio de la
Mutualidad Notarial que ha ido
acumulando el Consejo Gene-
ral del Notariado y los dieciséis
colegios que lo componen.

El patrimonio actual, que
algunos valoran en los mil mi-
llones de euros en valor de
mercado y compuesto princi-
palmente por edificios, se ha
ido acumulando desde los afios
veinte cuando se cred esta Mu-
tualidad para proporcionar pro-
teccion social (cobertura sani-
taria y de jubilacion) a los feda-
tarios publicos. Desde esta
época los diferentes colegios
notariales y el Consejo General
del Notariado han ido acumu-
lando un importante patrimo-
nio para respaldar a esta insti-
tucion benéfica.

Integracién como auténomos
Por decreto aprobado a finales
del afio 2003, todos los nota-
rios, incluyendo a los antiguos
corredores de comercio, pasa-
ron a integrarse en el Régimen
Especial de la Seguridad Social
de los Trabajadores por Cuenta
Propia o Auténomos por lo que
el patrimonio de la Mutualidad
dejo de tener sentido para pro-
porcionar su finalidad de co-
bertura social del notariado.

Sede en Madrid del Consejo General del Notariado.

————

El patrimonio se ha
acumulado desde
los afnos veinte
cuando se cred la
Mutualidad Notarial.

Con motivo de esta inte-
gracion, el importe de los patri-
monios de las Mutualidades
Notarial y de Corredores de
Comercio qued6 afectada a la
satisfaccion de las aportacio-
nes econémicas compensato-
rias por las cargas y obligacio-
nes que la Seguridad Social
asumio para los respectivos co-

lectivos incorporados al Régi-
men Especial, sobre todo abo-
no de pensiones de jubilacion.

Dos sectores diferentes
Segun fuentes consultadas, se
ha detectado la existencia de
discrepancias en dos sectores
muy marcados de la profesion,
ya que entre los notarios mas
jovenes existe un mayor nime-
ro de partidarios para repartir
este patrimonio que carece de
sentido por tener cobertura me-
diante la Seguridad Social;
mientras que los mas veteranos
(artifices de los bienes y dere-
chos acumulados en la Mutua-
lidad) se muestra reacios a esta
distribucion.

Fuentes del Consejo Gene-
ral del Notariado han confir-
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mado a NEGOCIO que el pa-
trimonio de los notarios perte-
nece a la Mutualidad y que es-
ta entidad protectora se en-
cuentra bajo regulacion estatal
por lo que el su “destino de-
pende del Ministerio de Justi-
cia". A este respecto hay que
recordar que la directora gene-
ral de los Registros y del Nota-
riado (DGRN) ostenta la presi-
dencia honoraria del Patronato.

Integracion de los notarios
La Mutualidad Notarial naci¢
como una institucion ético-be-
néfica investida de personali-
dad juridica plena que puede
adquirir, poseer y vender cual-
quier clase de bien. Los fondos
de esta institucion proceden de
los recargos por folio de proto-
colo, de las cuotas mensuales
que pagan los notarios, de la
participacion fijada por el Mi-
nisterio de Justicia en las certi-
ficaciones del Registro General
de Actos de Ultima Voluntad y
por donaciones o herencias re-
cibidas por la Mutualidad.

El problema surgié en
1999 con la polémica integra-
cion de notarios y corredores
de comercio colegiados en un
solo Cuerpo de Notarios.

Una instruccion de la
DGRN intent6 poner orden al
establecer las medidas para el
traspaso del patrimonio integro
de los Colegios de Corredores
de Comercio a los Colegios
Notariales correspondientes.
Para ello se realizo un balance
de las cuentas y un inventario
de los bienes de los corredores
de comercio con fecha de 30 de
septiembre del afio 2000.

Maria Emilia Casas Baamonde, presidenta del Constitucional.
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El Tribunal Constitucional admite el recurso del
PP contra la ley catalana de colegios profesionales

Redaccion

El Tribunal Constitucional ha
admitido a trdmite el recurso
del Partido Popular contra la
Ley catalana de Ejercicio de
Profesiones Tituladas y de Co-
legios Profesionales. Esta nor-
ma fija las condiciones de ac-
ceso a la profesion, las incom-
patibilidades y los derechos y
deberes de los profesionales.
También establece un régi-
men sancionador general y la
habilitacion de las asociacio-
nes profesionales como alter-

nativa a los colegios, ya que
regula las profesiones para cu-
Yo ejercicio es necesario un ti-
tulo universitario.

La ley catalana entrd en
vigor antes incluso de que se
votara en referéndum el Esta-
tuto, en el que se basaba para
desarrollar su articulado

El recurso del Constitu-
cional abre un plazo de quince
dias para que las Cortes, el
Gobierno central, la Generali-
tat o el Parlamento autondomi-
co catalan decidan si se perso-
nan en el proceso.

El Partido Popular presen-
t6 en su momento una enmien-
da a la totalidad en el Parla-
ment por considerar esta ley
como “innecesaria, interven-
cionista y profundamente cen-
tralista y sectaria”.

Cuando entré ya en vigor,
el Grupo Popular del Congre-
so de los Diputados formalizd
un recurso de inconstituciona-
lidad contra una quincena de
articulos de la ley, poniéndo-
los en relacion con el articulo
125 del nuevo Estatuto, que
atribuye competencias a la

Generalitat sobre los colegios
profesionales y las profesiones
tituladas.

Los populares propusieron
también incorporar al expe-
diente del Constitucional el
dictamen que redacto en su dia
el Consejo Consultivo catalan,
apeticion de CiU para ratificar
su conviccion de que algunos
puntos del proyecto son clara-
mente “inconstitucionales”.

De hecho, los convergen-
tes anunciaron que derogarian
esta ley si llegaban a la Gene-
ralitat.
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El‘antidoping’
alos pilotos
aumentara el
absentismo

Luis Ordoiez

Andoni Nieto, presidente del
Sindicato Espaiol de Pilotos
de Lineas Aéreas (SEPLA), se
mostro6 ayer a favor de la medi-
da que anuncié el Ministerio
de Fomento de realizar en Es-
paifia controles de alcohol y de
farmacos a los pilotos y tripu-
laciones, puesto que para el
presidente supone “un incre-
mento de la seguridad aérea”,
si bien considerd que su apli-
cacion provocara el aumento
del “absentismo laboral”.

Asimismo, Nieto mostrd
gran preocupacion por los pro-
blemas de suefio que tienen
“muchos de los pilotos y tripu-
lantes debido a los cambios de
horario, a los vuelos nocturnos
y al jet lag”, desajustes que a
veces son tratados por los mé-
dicos con “calmantes o somni-
feros”, algo que con la nueva
medida, en el caso de un pilo-
to, “sera incompatible con vo-
lar”. Por esto, mostro su espe-
ranza de que la medida que
propugna el Gobierno no se
convierta en una “caza de bru-
jas”.

El presidente del SEPLA,
explico que para el sindicato es
importante que se hagan “todo
tipo de controles para mejorar
la seguridad aérea”, pero que
también es clave que se apli-
que “un protocolo serio, co-
rrecto y al que se sometan tam-
bién los pilotos de otras com-
pafifas que vienen a nuestros
aeropuertos”.

Por ultimo, Nieto sefiald
que este tipo de controles ya se
hacen en “Estados Unidos,
Holanda, Gran Bretafia y Ale-
mania”, y que los pilotos espa-
foles ya se someten a ellos
cuando vuelan a los aeropuer-
tos de esos paises.

UN INFORME RECOMIENDA QUE SE OFREZCAN SERVICIOS MAS TRANSPARENTES

La UE pide menos trabas para
la competencia profesional

Angel Alonso Ruiz
aa\onso@neg—ocwocom

La Union Europea quiere di-
namizar el trabajo de los pro-
fesionales. En un informe,
aprobado por la Parlamento
europeo, se recoge una serie
de medidas para que los servi-
cios profesionales sean mas
transparentes y efectivos. Se
pretende de esta forma elimi-
nar las barreras “injustifica-
das” del sector.

La UE apuesta por una au-
torregulacion de los propios
prestadores de servicios auto-
nomos para alcanzar una com-
petencia profesional justa.

El informe, que contd con
534 votos a favor, 6 en contra
y 9 abstenciones, reconoce el
derecho de regular sobre la
base de ciertas peculiaridades
geograficas y demograficas.

El texto considera impres-
cindible la eliminacion pro-
gresiva de las normas que res-
tringen la competencia o, por
lo menos, que la afecten lo
menos posible. También se
destaca la necesidad de im-
pulsar los procesos de refor-
ma en materia de contenidos
con el objetivo de apoyar la
consecucion de los objetivos
de Lisboa.

Impacto de la eliminacién
El informe insta a la Comi-
sion Europea a que estudie el
impacto de la plena elimina-
cion de los obsticulos a la
competencia y se pide la rea-
lizacion de un analisis detalla-
do de las consecuencias en los
sectores profesionales que
disponen de recursos limita-
dos o estan restringidos a de-
terminadas regiones.
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El Parlamento Europeo apuesta por una autorregulacion de los propios profesionales.

e
Se pide un andlisis
del impacto de

la eliminacién

de los obstaculos
a la competencia.

Respecto a la obligacion
de una tarificacion fija o mi-
nima y la prohibicion de ne-
gociar honorarios en funcion
de los resultados obtenidos, el
informe destaca que podrian
suponer un obstaculo a la ca-
lidad del servicio ofrecido por

los profesionales a los ciuda-
danos y la competencia.
Ademas, se recoge la pe-
ticion de articular regulacio-
nes especiales en materia de
publicidad. El texto considera
que se debe tener en cuenta
que el objetivo de los profe-
sionales es informar a los
usuarios de los servicios que
ofrecen. De esta manera se fa-
cilitan el acceso a la informa-
cion sobre cualificaciones y
especialidades profesionales.
La UE considera servi-
cios profesionales aquellos
prestados por abogados, nota-
rios, contables, arquitectos,
ingenieros y farmacéuticos.
La Comision, aparte de las

——

El texto quiere
impulsar la reforma
de los contenidos
para alcanzar los
objetivos de Lisboa.

restricciones mencionadas,
también menciona, tradicio-
nalmente, las condiciones de
acceso y los derechos reser-
vados y las normas por las
que se regula la estructura de
las empresas y las practicas
multidisciplinares.

Los ingenieros
quieren que

Malaga sea un
referenteenTI

Redaccion

Maélaga aspira a convertirse en
destino de la “fuga de cere-
bros” de profesionales cualifi-
cados del sector de las teleco-
municaciones y las tecnologias
de la informacion (TI) con el
fin de competir contra las po-
tencias asidticas y norteameri-
canas que dominan el mercado.
Este compromiso forma parte
del convenio suscrito ayer en-
tre el alcalde de Malaga, Fran-
cisco de la Torre, y el Colegio
Oficial de Ingenieros Técnicos
de Telecomunicaciones con el
que se pretende acelerar la im-
plantacion de la Sociedad de la
Informacion en la capital “para
convertirla en la primera ciu-
dad espailola que sirva de refe-
rente en toda Europa”.

El proyecto consiste en la
configuracion de un grupo de
27 expertos, que comenzara a
trabajar a finales de octubre pa-
ra elaborar las directrices de un
plan de modernizacion pionero
en Espafia. El decano del Cole-
gio de Ingenieros, José Javier
Medina, sefialé que se ha esco-
gido Malaga para este proyecto
porque “pocas ciudades reunen
los requisitos para ser acreedo-
ras de esta iniciativa”.

El convenio contara con un
presupuesto de 350.000 euros,
sera financiado en un 50% por
el Consistorio y el resto por la
iniciativa privada. Entre las
ideas que ya se perfilan esta el
desarrollo de un entorno digital
sostenible, el acercamiento de
las tecnologfas a los ciudada-
nos a través de los ‘barrios del
conocimiento’ o la proyeccion
de Malaga como punto de en-
cuentro de reuniones de profe-
sionales, asi como para el des-
arrollo de proyectos piloto en
este sector.

La Generalitat dice que la conciliacion
hace a las empresas mas competitivas

Redaccion

La Generalitat de Cataluiia
considera que a pesar de que la
conciliacion entre la vida labo-
ral y familiar ayuda a mejorar
la competitividad de las em-
presas, estas no han avanzado
de “forma suficiente” en su
implantacion, por lo que ha
creado un método interactivo,
pionero en Espaiia, para ayu-
dar a los empresarios a aplicar
estas medidas.

Se trata de un método de
gestion del tiempo en la empre-
sa, denominado ‘Las 6 C de la
conciliacion’, que fue presen-
tado ayer por la directora gene-
ral de Relaciones Laborales del

Departamento de Trabajo e In-
dustria, Mar Serna, quien ex-
plico que el sistema cuenta con
un CD interactivo y un manual
de apoyo para las empresas.
Serna afirmé que la mayo-
ria de los 800 convenios colec-
tivos de ambito catalan anali-
zados por la Administracion,
de un total de 1.500 registra-
dos, no han avanzado de forma
suficiente en la conciliacion y
“se limitan a reproducir la le-
gislacion” sobre este tema.
“Unos 200 convenios han
incorporado los derechos de
permisos para las parejas de
hecho asi como la duracién de
las excedencias laborales”, pe-
ro no se ha avanzado “en flexi-

bilidad del tiempo de trabajo”,
afiadio Serna. La aplicacion de
planes de conciliacion para
Serna “puede reducir el absen-
tismo laboral y retener a las
personas con talento” pero las
empresas “han de llegar a su
propio convencimiento de que
es necesaria la conciliacion”.
No obstante, la Generalitat no
se plantea hacer que el citado
método sea obligatorio aunque
lo haré llegar a unas 3.000 em-
presas para que lo estudien y
apliquen, si asi lo consideran
conveniente.

El proceso ideado por el
Departamento de Trabajo con-
templa seis etapas: compromi-
so de la empresa con esta ini-

Mar Serna.

ciativa; capacidad para esta-
blecer un objetivo a la hora de
aplicar politicas de concilia-
cion; concrecion de lo que
quieren hacer las empresas;
confianza, abriendo canales de
comunicacion en el marco de
las sociedades; coordinacion,
estableciendo prioridades, y
continuidad de las medidas a
aplicar.

Los arquitectos, contra
los delitos urbanisticos

R.P.

El presidente del Consejo
Superior de Colegios de Ar-
quitectos de Espafia, Carlos
Hernandez Pezzi, ofrecid
ayer el apoyo técnico de los
arquitectos municipales y de
los colegios profesionales a
las Fuerzas de Seguridad del
Estado en su lucha contra la
corrupcion urbanistica, aire-
ada en los ultimos afios por
los medios de comunica-
cion.

Precisamente, la Guardia
Civil acaba de crear una uni-
dad especializada en la lucha
contra este tipo de delitos.

Hernandez Pezzi sefald
que los arquitectos ya cola-

boran estrechamente con los
fiscales en la persecucion de
los delitos urbanisticos, si-
tuandose en numerosas oca-
siones a la cabeza de las de-
nuncias presentadas en Va-
lencia o Andalucia.

En estas Comunidades
Auténomas, o en otras co-
mo Murcia y Baleares, se
ha puesto de manifiesto, se-
gun el presidente del Con-
sejo General de Colegios de
Arquitectos de Espafia, “la
diferencia entre la actitud
profesional de limpieza y
legalidad” y otras menos
nobles, y “eso incluye la de-
puracion de responsabilida-
des, cuanto mas de los pro-
pios arquitectos”.
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PRETENDE FACTURAR 20 MILLONES DE EUROS EN 4 ANOS

GCl crea CMC, un nuevo
modelo de consultoria

Luis Ordéfiez

lordonez@neg-ocio.com

CMC (Cognicase Manage-
ment Consulting), sociedad
que ha partido de la evolucion
de una entidad especializada
en la integracion de tecnologi-
as, como era Grupo Cognica-
se Iberica (GCI), con la aso-
ciacion de dos profesionales
con mas de 20 afios de expe-
riencia en diferentes firmas de
consultoria de negocio y de la
integracion de sistemas, como
son Alejandro Pérez y Jaime
Hortelano, ha nacido con la
idea de ayudar a grandes com-
paias a lograr un desarrollo
efectivo de su negocio. Entre
sus clientes se cuentan impor-
tantes entidades financieras
como el Banco Santander, Ba-
nesto, Open Bank o Caja Due-
ro. Segtn aseguré Hortelano,
socio director y consejero de-
legado, la idea es que Cogni-
case vaya desapareciendo co-
mo marca progresivamente.

La compaiiia es una socie-
dad con capital espaiiol que,
hoy en dia, tiene su sede en
Madrid y presencia en Barce-
lona y Sevilla. Su plantilla la
conforman en torno a 90 em-
pleados que poseen un alto
grado de conocimiento tanto
en consultoria de negocio co-
mo en tecnologia de la infor-
macion.

Junto con el objetivo de
mantener un alto nivel de es-
pecializacion, de calidad en el
desarrollo de sus proyectos y
de atencion a sus profesiona-
les, en su plan de negocio se
han definido unos objetivos
cuantitativos a cuatro afios, en
los que se obtendria un volu-
men de facturacion de entre
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Ci ing en sus oficil

18 y 20 millones de euros y en
los que se alcanzaria un nime-
ro de empleados de entre 350
y 400 profesionales.

El objetivo primero de la
empresa es el de ofrecer a sus
clientes un alto grado de espe-
cializacion en el ambito de la
consultoria de negocio y la inte-
gracién de sistemas, siendo los
principales sectores donde en-
foquen su actividad los de ban-
COs y cajas, seguros, transporte,
grandes cuentas, energia y utili-
ties y telecomunicaciones.

La empresa apuesta de este
modo por la potenciacion de la
oferta de su linea de negocio,
es decir: Gestion avanzada de
Clientes (CRM.CIM), Implan-
tacion de ERP’s (SAP), Seguri-
dad, Integracion de Sistemas y

Tecnologias Innovadoras, asi
como el Diseflo e Implantacion
de Arquitecturas SOA (Arqui-
tecturas orientadas a Servicio),
todo ello basado en un alto gra-
do de especializacion.

CMC quiere ser una com-
paiiia de consultoria e integra-
cion de sistemas especializada
que aporte valor a sus clientes
y que ofrezca enfoque y solu-
ciones innovadoras. Por esto,
la compaiiia asume un impor-
tante compromiso con la apli-
cacion de la tecnologia emer-
gente mas adecuada a cada
proceso, para lo que cuenta
con un centro propio de des-
arrollo de soluciones y pro-
ductos que le permite estar a la
vanguardia en las ofertas que
ofrece.

Navarra cambia
la normativa
para abrir
farmacias

Redaccion

El Gobierno de Navarra
aprob¢ ayer un decreto foral
por el que se modifica el de-
creto foral 197/2001, de 16
de julio, en el que se estable-
cen las normas de desarrollo
en materia de Atencion Far-
macéutica para ajustarlas a
una sentencia del Tribunal
Supremo sobre los requisi-
tos documentales para ser ti-
tular de una oficina de far-
macia.

La sentencia del Supre-
mo, de 16 de noviembre de
2005, consideraba ‘‘dema-
siado rigurosa” la exigencia
de que solicitantes de la titu-
laridad de una farmacia tu-
vieran que presentar el do-
cumento acreditativo del de-
recho real de disfrute y dis-
ponibilidad del local para el
ejercicio de la actividad de
la oficina de farmacia, segiin
fuentes de la Comunidad
Foral.

El decreto aprobado
ayer, aunque reconoce que a
esta conclusion podria lle-
garse mediante una interpre-
tacion sistematica de las le-
yes de Régimen Juridico de
las Administraciones Publi-
cas y del Procedimiento Ad-
ministrativo Comun, a efec-
tos de mayor seguridad juri-
dica, modifica la norma an-
terior, dejando los requisitos
para solicitar una farmacia
en la presentacion del titulo
de licenciado en Farmacia y
la documentacion técnica
del local donde se pretende
situar el establecimiento. El
requisito de la titularidad del
local se exime también para
los casos de traslado y trans-
mision de las boticas.

Emilio Esteban, Yolanda Escobar, Pilar Arranz y José Almenarez.

Los oncélogos son los
médicos mas afectados
por el 'burn out'

Redaccion

El sindrome del profesional
‘quemado’ 0 burn out es una
enfermedad laboral con una
prevalencia cada vez mas
elevada entre los médicos es-
pafioles, principalmente en-
tre los especialistas en onco-
logia, debido a que comuni-
can dolor a sus pacientes y
comparten con ellos el sufri-
miento, segun manifestaron
fuentes de la Sociedad Espa-
fiola de la Oncologia Médica
(SEOM).

Para prevenir este sindro-
me, la SEOM recomienda
ensefiar a los profesionales a
autocontrolar las emociones
y a organizar con perspectiva
su relacion con el paciente.
“Como medida de preven-
cion es necesario trabajar a
nivel emocional la implica-
cién del médico con el enfer-
mo y la autorregulacion de
las emociones, apoyandose
en equipo”, afirm¢ Pilar
Arranz, del Instituto de Psi-
cologia Aplicada Antae y una
de las participantes de un ta-
ller dedicado a este sindrome

en la ultima reunion de la
SEOM, promovido también
por Yolanda Escobar y José
Alfredo Almenarez, de los
hospitales Gregorio Marafion
y Las Palmas, respectiva-
mente.

El sindrome del médico
quemado, que cada vez es
mas patente entre los faculta-
tivos espafioles, afecta en Es-
tados Unidos a mas de la mi-
tad de los oncologos, que
manifiestan alguno de los
sintomas de estar ‘quemado’
y “la mayoria de las veces la
razén de esta desmotivacion
es la falta de tiempo o una
mala planificacion del traba-
jo, lo que redunda en la vida
privada”, manifesto6 Emilio
Esteban Gonzalez, del Hos-
pital Universitario central de
Asturias.

El hecho de pertenecer a
una especialidad sumamente
competitiva y de trabajar a
merced de las jerarquias in-
ternas de las organizaciones
sanitarias son otros de los
factores que favorecen el
aumento de oncdlogos con
desgaste laboral.
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La UPM e Indra crean una catedra
para potenciar el empleo cualificado

EGL.

Indra y la Universidad Poli-
técnica de Madrid (UPM) han
creado una Cétedra para el
desarrollo tecnologico, el
compromiso con la innova-
cion y la creacion de empleo
cualificado. El acuerdo firma-
do por Javier Uceda, Rector
de la UPM, y Javier Monzon,
presidente de Indra, tiene co-
mo objetivo incrementar la ac-
tividad conjunta, tanto en el
ambito de la investigacion y
areas de especializacion tec-
noldgica, como en la forma-
cién de alumnos y captacion
de profesionales.

Para Monzon, “esta Cate-
dra esta en linea con nuestro

compromiso con el desarrollo
de la innovacion y del talento
en las organizaciones que es
nuestra responsabilidad corpo-
rativa. Creemos en una forma-
cion de calidad orientada a las
necesidades de las empresas”.
La catedra fomentara nue-
vos programas conjuntos de
I+D+i, especialmente en las
areas de Tecnologias de la In-
formacion y Sistemas de De-
fensa. y se desarrollaran pro-
gramas de formacion a través
de cursos, seminarios y un
plan de apoyo a la docencia de
grado y postgrado de la Es-
cuela Técnica Superior de In-
genieros de Telecomunica-
cion-UPM.
Entre los objetivos de la Cate-

La consultora Conexso se une con
Alfa para gestionar subvenciones

Javier Monzén.

dra destacan la orientacion de
las actividades académicas
hacia el desarrollo de accio-
nes ligadas al espiritu em-
prendedor.

EG.L.

Conexso, empresa especiali-
zada en las areas de consul-
toria, auditoria, fiscal, conta-
ble y laboral, ha firmado un
convenio con la red de co-
mercializacion de bienes in-
muebles Alfa Inmobiliaria
con objeto de ofrecer a los
franquiciados de esta ensefa
un nuevo servicio orientado
a la gestion de subvenciones.
Con este acuerdo, Co-
nexso se ocupara de la bus-
queda y gestion de las sub-
venciones ofertadas por dife-
rentes organismos publicos:
locales, autondmicos, estata-
les y europeos, a las que pue-
da acceder el franquiciado.

———

La consultora
buscara ayudas
para contratacion,
innovacion e
informatica.

Las ayudas mas habitua-
les a las que pueden acceder
los franquiciados estan
orientadas a la contratacion,
que implica la adquisicion
de un compromiso minimo
de duracién del contrato; a la
innovacion, linea en que las
subvenciones tienen un im-
porte mas elevados, y a la in-

formatica, linea permamente
cuyas cuantias no son muy
elevadas.

Juan Carlos Gabilondo,
director regional de Alfa In-
mobiliaria, considera que la
firma de este convenio se ha
debido a que “a la hora de
poner en marcha un negocio
es importante acceder a to-
das las ayudas posibles y a
veces por desconocimiento
no se aprovechan todas las
oportunidades. Por eso, des-
de la central de Alfa Inmobi-
liaria facilitamos gratuita-
mente a nuestros franquicia-
dos el servicio de Conexso
para la busqueda de esas
subvenciones y su tramita-
cion”.
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Atraca el barco de ‘Mar y Cielo’
en el Teatro Gran Via de Madrid

Beatriz Rodriguez Becedas
brodriguez@neg-ocio.com

Después de un éxito arrolla-
dor en Barcelona, llega a Ma-
drid Mar y Cielo, de la com-
paiia Dagoll Dagom, uno de
los musicales de produccion
propia que mayor éxito ha te-
nido en los ultimos veinte
afios en Espafia. Un millon de
espectadores y cuatro Pre-
mios Max avalan esta obra.

Con motivo del 30 ani-
versario de la compaiiia, Da-
goll Dagom decidi6 presentar
una readaptacion de Mar y
Cielo, basada en la obra de
Angel Guimera, que la com-
pafiia estrend en 1988. Esta
vez, la direccion, dramaturgia
y adaptacion, va de la mano
de Joan Lluis Bozzo.

Mar y Cielo relata el
amor tragico de Said, un cor-
sario morisco, y Blanca, una
joven cristiana, en un barco
perdido en el Mediterraneo.
La historia, situada en el si-
glo XVII, se centra en la into-
lerancia entre ambas culturas.

Violencia, venganza e in-
comprension se respira en
muchos momentos de la
obra. Personajes que bajo los
signos religiosos y la justifi-
cacion de la creencia o la fe
esconden muchas veces los
propios intereses personales.
Pero entre motines y luchas,

“La obra se estrend en 1988,
entonces se hicieron ya unas
quinientas representaciones y
para celebrar el treinta aniver-
sario de la compaiifa en 2004,
la volvimos a reponer, y lleva-
mos ya mas de un afio en Bar-
celona y ahora esperamos te-
ner una buena acogida aqui en

en un barco de piratas camino
de Argel, crece el amor de los
protagonistas, que les llevara
a pasar por encima de todo
eso, responden saltando por
encima de todos los obstacu-
los y llegando al sacrificio de
la propia vida, y, con él, a la
purificacion que comporta la
tragedia.

Una vez mas, Carlos Gra-
maje, con casi 1.000 funcio-
nes de Mar y Cielo a sus es-
paldas, sera el capitan del
barco, Said. Julia Mbller,
promesa del teatro musical
internacional, que ha sido la
voz de Christine en la pelicu-
la El fantasma de la dpera'y
ha representado el papel

“Un canto a la tolerancia, la paz, y la comprension”

Madrid. La obra es un canto a
la tolerancia, a la paz, a la
comprension entre los pueblos
de distintos idiomas, razas y
creencias. Es una apuesta por
el dialogo, por la pacificacion
y por el amor, en contra de la
violencia, de la sangre, de la
venganza. Son dos horas y

“El mundo del teatro cobra significado solo cuando es apoyado
por la participacion de aquellos que lo disfrutan”.

protagonista de Cossette en
Les Misérables en Londres,
sera la protagonista de Mar y
Cielo.

Después de varios ensa-
yos y funciones previas desde
el 2 de octubre, llega el estre-
no oficial de Mar y Cielo,
hoy en el Teatro Gran Via de
Madrid. Este espectaculo,
quizas el mas emblematico
de toda la trayectoria de la
compaiiia, representa una
apuesta por la creacion pro-

pia de teatro musical y
una firme voluntad de
contribuir a la causa de
la justicia, la tolerancia y
la pacificacion de contra-
rios.

»qué MAR v CIELO
»cuando

Estreno oficial: Martes 17 de
octubre a las 21.00 horas
De martes a jueves: 20.30 h.
Viernes: 22.30 h.

Sébados: 18.30 y 22.30 h.
Domingos: 18.30 h.

»donde Teatro Gran Via

C / Gran Via, 66 (Madrid)
»www.dagolldagom.com

media de muy buena in-
terpretacion, es un espec-
taculo muy apasionado,
que se deja ver con muchi-
sima facilidad, hay distin-
tos niveles de comprension
y de lectura del espectaculo,
yo creo que es una buena op-
cion como teatro familiar.

Es un espec-
taculo muy
laborio-
SOy

Carla Dominguez, artista\’

un montaje com-
plejo desde el pun-
to de vista técnico
ya que se juega con
un aparato escéni-
co que es el barco,
que pesa casi diez
toneladas.

De todas las

una apuesta por el dialogo”

versiones realiza-
das, la que hemos
preparado para es-
ta  presentacion
madrilefia es sin
duda la mejor”.

Joan Lluis Bozzo,
director de escena
de Mar y Cielo.
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Museo Bellas Artes (Bilbao)

Repaso al preciosismo costumbrista
de Zamacois, Fortuny y Meissonier

Marcos Garcia

mgarcia@neg-ocio.com

El Museo de Bellas Artes de
Bilbao acoge desde el 17de
octubre y hasta el 2&le enero
la exposicion dedicada al pin-
tor del siglo K&duardo -
macois. Referente espaiiol del
preciosismo de época.

La muestra esta formada
por 68pinturas, acuarelas y
dibujos del artista nacido en
Bilbao, formado en Madrid y
que alcanzo su plenitud crea-
tiva en Paris. Esta exposicion
pretende que el visitante co-
nozca en profundidad la vida
y obra del pintor bilbaino. Pa-
ra ello incluye obras de las
dos personas mas influyentes
en la vida y obra creativa de
#Zmacois. Su maestro Ere-
nets Meissonier y su amigo
Mariano Fortuny.

Muchas de las 8 obras
expuestas se presentan por
primera vez en Espafia gra-
cias al préstamo efectuado
por instituciones de tanto re-
nombre como la National Ga-
llery en Londres y en Dublin,
el Louvre y el Musee d’ Orsay
en Paris, el Philadelphia Mu-
seum of Art'y el Cincinatti Art
Museum en los Estados Uni-
dos. Ademas, el Museo de
Bellas Artes de Bilbao tam-

POSICION ZAMACOIS,
UNY, MEISSONIER
»cuando de/ 17 de octubre al
28 de enero
»dénde MUSEO BELLAS ARTES
DE BiLBAO. Museo Plaza, 2
Bilbao (Vizcaya)
» cuéanto 5 euros
»teléfono 944 396 137
»www.museobilbao.com

bién ha recibido obras por
parte del Museo del Prado y
el Tyssen Bornemisza de Ma-
drid.

Eduardo #Zmacois falle-
ci6 tras sufrir una angina de
pecho a los 29 afios que trun-
c6 la produccion creativa de
un artista que prometia con-
vertirse en un grande. Sobre
todo tras lograr la Medalla de
€9 del Salén de Paris que le

‘El favorito del rey’ de Eduardo Zamacois.

habia consagrado como
pintor en los circulos
culturales de toda Euro-
pa.
Su obra, detallista y
real, no dejara indiferen-
te al espectador de estos
tres representantes de
una época de transicion
en la pintura, pero car-
gada de perfeccion y
técnica depurada.

—— | Breves |

Fundacion Carlos de Amberes

El arte en espacios sagrados de Rubens y Chirino

Alvar Nuio
enjoy@neg-ocio.com

La Fundacion Amberes, situa-
da en el barrio Salamanca de
Madrid, presenta hasta el 29 de
octubre una exposicion sobre
el arte para espacios sagrados.
En esta pequefia muestra se ex-
ponen una serie de obras con-
cebidas para decorar espacios
sagrados.

La fundaciéon Amberes ha
conseguido reunir un elenco de
obras de alta calidad entre las
que destaca el cuadro Martirio
de San Andrés’de Rubens.

También se encuentra en la
muestra dos retablos de la ex-
posicion de la catedral de Bur-
gos de Carmen Calvo y Miquel

‘Creacion hombre y mujer’

ARTE PARA ESPACIOS

AGRADOS
» cuéndo Hasta el 29 de octu-
bre
»dénde Fundacion Carlos de
Amberes, C/ Claudio Coello 99,
Madrid
»teléfono 974 352 201
»wwww.tfcamberes.org

Narro. Compuestos en pan
de oro.

También destaca una foto-
grafia en tamaiio real de la par-
te frontal de la capilla de Sant
Pere de la Catedral de Palma
de Mallorca y realizada por el
genial artista balear Miquel
Barcelo.

La muestra se com-
pleta con oleos sobre
lienzo de José Manuel
Ciria que formaran
las paredes de la van-
guardista parroquia
de Santa Monica
que se inaugurard
proximamente en
Madrid.

S S —

Marias, nuevo Premio
Nacional de Literatura Infantil

El escritor Fernando Ma-
rias Amondo fue galardo-
nado ayer con el Premio
Aional de Literatura In-
fantil y Juvenil correspon-
diente a 2006 por su obra
Cielo abajo, editada por la
editorial Anaya.

El premio, dotado con
15.000 euros, distingue la
obra de un autor espaiiol,
escrita en cualquiera de las
lenguas oficiales del Esta-
do y editada durante el afio
2005.

Fernando Marias nacio
en Bilbao en 1958y, ade-
mas de novelista, es reali-
zador publicitario y guio-
nista de cine y television.

Entre otros premios, ha
sido galardonado con el

Mal por El nifio de los
coroneles (2001), el Ate-
neo de Sevilla de 2005 por
El mundo se acaba todos
los dias, y el Dulce Cha-
con de Nrativa (2005)
por Invasor.

@as obras suyas de li-
teratura juvenil son Los fa-
bulosos hombres pelicula,
El vengador del Rif'y La
batalla de Matxitxako.

El jurado que fallo
ayer el premio estuvo pre-
sidido por el director gene-
ral del Libro, Rogelio

Blanco, y formado, entre
otros, por Antonio Mingo-
te, Sara Moreno, Itziar ¥-
biarreta y Antonio Rodri-
guez Almododvar, ganador
de la pasada edicion.

Fernando Marias, en una imagen de archivo.

Arrestada en Egipto una red
de contrabando de arqueologia

La policia de Egipto desar-
ticul6 ayer una red de con-
trabando de piezas arqueo-
logicas que datan del Impe-
rio Antiguo (253-2125
a.C.) y arresto a cuatro per-
sonas, entre ellas un antiguo
inspector de Arqueologia.
Entre las antigédades
incautadas a los arrestados
se encuentran bustos de
granito negro que represen-
tan a reyes y dioses de la

época faradnica, entre ellos
uno de la diosa Sehmet y
otro del dios btus.

Las piezas incautadas,
que, segn confesaron a la
policia, los arrestados pen-
saban vender en el mercado
negro por unos 350.000 do-
lares, han sido enviadas al
Consejo Superior de Anti-
géidades para que varios
expertos determinen a qué
dinastia pertenecen.

Alatriste fue presentada ayer
en ‘La Festa’ de Roma

La capa y la espada del ca-
pitan Alatriste’llegd ayer
al festival de cine de Roma,
La Festa, de 1a mano de su
director, Agustin Diaz Ya-
nes, y sus principales prota-
gonistas.

La cinta se ha proyecta-
do en la seccion de estrenos
internacionales, donde no
compite, pues no es de con-
curso, pero se mide con
otras peliculas de las llama-
das a ser taquilleras.

Mortensen en el Festival.

FoT0: JUAN FERRERAS/EFE
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Escaparates que seducen
con solo una mirada

Carmen Garcia Campos
Cgarcia@neg-ocio.com

Cuando se decide ir de com-
pras, y muchas veces sin esa
intencion, los escaparates de
las tiendas son el primer punto
de encuentro entre el producto
y el comprador. El Visual
Merchandising se ha converti-
do en una herramienta estraté-
gica que compone estilos, en-
globa detalles, permite dirigir
la percepcion del consumidor
y la diferenciacion con la
competencia.

La técnica de introducir
mensajes dentro de los esca-

parates se ha convertido en un
arte y en una ciencia, por eso
existen empresas especializa-
das que crean proyectos ex-
clusivos teniendo en cuenta el
tipo de tienda y el cliente para
exponer de la manera mds
atractiva posible los productos
que en ella se venden.
Escaparates que atraen,
escaparates que venden es el
eslogan de Marketing-Jazz,
empresa especializada en la
comunicacion en el punto de
venta para compafiias como
Yusty, Musgo o Nicol's. Para
su fundador, Carlos Aires,
“existen motivos, economi-

cos, de marketing, sociales y
urbanos para utilizar el esca-
parate como el medio de co-
municacion menos saturado”.

Tras 25 afios de experien-
cia, 20 de ellos en Loewe y 5
en Zara, ltziar Esteban Infan-
tes, actualmente al frente de la
direccion técnica del Visual
Merchandising de Marketing
Jazz, considera que "Loewe ha
sido impulsora y creadora de
moda y tendencias, pero no
solo con sus productos, sino
con la forma de venderlos. El
escaparatismo se puede estu-
diar a través de la historia de
esta casa".

Amancio Ortega,

El escaparatismo no es sélo un arte. El manejo de los escapara-
tes puede traducirse de forma directa en la cuenta de resulta-
dos. Una de las may p fiolas, Inditex, lo tiene
bastante claro. No invierten apenas en publicidad, pero gastan
ingentes cantidades de dinero en que el escaparate de sus
marcas, Zara o Maximo Dutti por ejemplo, sea magistral. Bus-
can siempre, con el maximo detalle, una imagen potente,
atractiva y novedosa. Detras de los disefios de los escapara-
tes de la textil gall hay creatividad, pero ié d

y cost dios de do y tendencias. Y los expertos
dicen que ahi se encuentra la clave del fulgurante éxito de

uno de los hombres mas ricos del planeta, Amancio Ortega.

Loewe.

alt LOEWE
Los escaparates

Desde los afios 20 hasta finales de los 40, componer escaparates era todo un espec- ta-
culo de imaginacion. La clave era More is Better, es decir, cuantas mas cosas se expu-
sieran mas informacion se aportaba a los clientes. En los 50 e incluso en los afos 60
los escaparates se plantearon como un mundo de evasion que invita a sofar, Loewe fue
claro img de este te gl que marcé tendencia. Los 70 marcaron un
cambio en el protagonista. El producto pasé a ser el principal atractivo y el primer ven-
dedor. Durante la década de los 80 se vivi6 el boom del merchandising. Ya no era sélo
importante el coémo y el cuando sino también el dénde debia estar ubicado el producto
en el espacio de venta, su altura, su color, su espacio... cobran especial importancia. En
los 90 hay un giro hacia el li El y el lujo del io crean magia
alrededor de un tnico producto. Actualmente se tiende a un barroco actualizado. El pro-
ducto sigue siendo la estrella, pero su glamour contrasta con una decoracion cotidiana
y cercana al consumidor.

Loewe para Musgo.

Loewe Colum Modernista.
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Teresa Ruiz
truiz@neg-ocio.com

Pura lana

La lana vuelve a representar un papel protagonista durante los meses de
frio. Un clasico que nunca falla y que vuelve a hacer acto de presencia en
todos los escaparates. Guantes muy largos, conjuntos de complementos y,
sobre todo, muchas rayas. Este invierno se presenta bastante frio, y nada
mejor que la sensacion cilida de la lana para protegerse de ¢l

A juego

Tanto el hombre como la

1. Chaqueta larga AB: 230 €
2. Chaqueta forrada Lacoste: 262 €

mujer tendran la oportunidad Abriguese bien sin renunciar a comodidad y estilo. Esas son las premisas de
esta temporada de conjuntar Armand Basi'y Lacoste para su coleccion femenina. Chaquetas largas y cru-
al maximo sus complementos zadas o cortas, con cremallera, forro y detalles de piel. Ideales para esos
invernales. Gorro, guantes y dias en los que el abrigo se antoja excesivo. No olvide, ademas, que el gris
bufanda componen la triada se erige como uno de los colores estrella este invierno.

fundamental cuando llega el
mal tiempo, y qué mejor pro-
puesta que la que hacen
Lacoste o Armand Basi para
ir perfectamente conjunta-
dos. Tanto si va a viajar a
lugares especialmente frios

como si se queda en la ciu- ¢
dad, nunca esti de mis \

incluirlos en su vestuario. Las .

tultimas tendencias son ,’ ¥ g

muchas rayas y guantes mas # . 1 . . {

largos de lo habitual. L ]

Ademas, las manoplas , ; .

regresan con mucha fuer-
za.

De rayas 2
1. Bufanda y gorro AB
para él: 50 €
2. Bufanda y guantes
Lacoste para él: 56 €
3. Conjunto completo
de Lacoste para él:
117 €
4. Conjunto AB para
ella: 220 €

La vitalidad de las rayas inunda las prendas de lana:
jerseys, guantes, bufandas... Y cuanto mas colorido
mucho mejor. Adolfo Dominguez apuesta por ello en
su coleccion de complementos para la mujer. También
la siempre divertida Agatha Ruiz de la Prada o 1a
firma Lacoste llenan de rayas sus disefios.

I 1. Jersey Lacoste
"""""" para él: 105 € M 4
¢ i 2. Jersey Lacoste
para ella: 135 €

3. Jersey Agatha Ruiz

S
de la Prada: 54 € N
\

O Ch OS 1. Bufanda y jersey Loe\.:ve:

250 € y 500 €, respectivamente
Las bufandas, cuanto mas grandes, mejor, para asi darles
mil vueltas alrededor del cuello. La firma Loewe quiere que
el hombre se adapte a las ultimas tendencias sin
perder un toque clasico con los tradicionales ochos.

ADOLFO DOMINGUEZ

aproximadamente
4. Bufanda AD: 29 €
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|0S empresarios americanos
uchan por el yate mas grande

Javier Tauler S.M.
jtauler@neg-ocio.com

Los megayates siempre han
sido un simbolo de distincion
y de status social elevado. Ha-
ce no muchos afios tener un
yate de 30 metros de eslora
con camarote bien decorado y
una cocina era algo sofiado
por muchos. Hoy dia eso a
quedado atras. Tanto es asi
que si su yate no cuenta con
una bodega para centenares de
botellas, un helipuerto, un sa-
16n de belleza, varios jacuzzis
0 un piano, seria mejor que se
conformara con una canoa pa-
ra navegar.

La revista Fortune ha pu-
blicado recientemente una lista
con los 10 yates mas grandes,
propiedad de ciudadanos nor-
teamericanos. Lo sorprendente
en esa lista no son los 137 me-
tros de eslora de la mayor em-
barcacion, el Rising Sun, o los
126 metros del Octopus, ni
tampoco sus infinitas comodi-

dades a bordo, sino sus propie-
tarios, grandes magnates de las
finanzas, que parecen haber
entrado en una competicion
para ver quien de ellos posee
el yate de mayor longitud.

El Rising Sun, construido
en 2004, es propiedad del co-
fundador de Oracle Larry Elli-
son, que mando ampliar la es-
lora de la embarcacion para
que superara al Octopus del
multimillonario Paul Allen,
que es actualmente el séptimo
hombre mas rico del mundo
segun la revista Forbes, y cu-
ya embarcacion era en 2003 la
mas grande del mundo en ma-
nos privadas. El Octopus
cuenta con dos helipuertos y
un pequefio submarino para
viajar por el fondo del mar. El
tercer megayate, el Limitless,
pertenece al presidente de Li-
mited Brand Leslie Wexner.
Mide 96 metros de eslora y su
duefio prohibe que su interior
sea fotografiado, aunque se

sabe que tiene 280 m2 y 15 to-
neladas de marmol. Tatoosh,
también de Paul Allen ocupa
el cuarto puesto. Cuenta con
un tanque para langostas, una
piscina y dos helipuertos

Athena es la quinta embar-
cacion, pertenece al fundador
de Netscape y Silicon Gra-
phics. Tiene tres mastiles que
le dan el apodo de ‘goleta’. El
Maltese Falcon es otra joya de
la corona de esta coleccion de
megayates. Su duefio es el co-
fundador de Kleiner, Perkins,
Cautfield & Byers. Ha sido
constuido este afio. Actual-
mente es el barco de mayor
embergadura que puede ser
manejado por una persona
unicamente.

Lone Ranger, del presi-
dente de Progressive Insuran-
ce, Talitha G de la familia
Getty, usado como barco de
guerra en Pearl Harbor, Mira-
bella V, de Joe Vittoria y el
Skat cierran la lista.

T

P RISING SUN

Eslora: 137 metros
Propietario: Larry Ellison
(Cofundador y CEO Oracle)
Afio: 2004

Valor: 300 millones de euros

»OCTOPUS

Eslora: 126 metros
Propietario: Paul Allen
(Cofundador Microsoft)

Afio: 2003

Valor: 202 millones de euros

PLIMITLESS

Eslora: 96 metros
Propietario: Leslie Wexner
(Presidente Limited Brands)
Aiio: 1997

»TATOOSH

Eslora: 91 metros
Propietario: Paul Allen
(Cofundador Microsoft)
Afio: 2000

Valor: 79 millones de euros

»ATHENA

Eslora: 90 metros
Propietario: Jim Clark
(Fundador Netscape y Silicon
Graphics)

Afio: 2004

Valor: 71 millones de euros

»MALTESE FALCON
Eslora: 88 metros
Propietario: Tom Perkins
(Cofundador Kleiner, Perkins,
Caufield & Byers)

Aiio: 2006

Valor: 79 millones de euros

‘Mirabella V’ es
la mayor embar-
cacion de un
solo mastil del

»LONE RANGER

RISING'SUN

El ‘Rising Sun’
supera en longi-
tud al mas gran-
de de todos los
aviones comer-
ciales, el
‘Airbus
A380’, que
tiene 79,35
metros de
envergadu-
ray 24,1 de 3
altura.

Rising Sun
137 metros

Airbus A-380
79,35 metros

Eslora: 77 metros
Propietario: Peter Lewis
(Presidente Progressive
Insurance)

Aiio: 1972

»TALITHA G

Eslora: 75 metros
Propietario: Familia Getty
Aiio: 1929

Valor: 183 millones de euros

»MIRABELLA V
Eslora: 74,9 metros
Propietario: Joe Vittoria
(Former CEO Avis-Budget)
Aiio: 2003

Valor: 39 millones de euros

»SKAT

Eslora: 71 metros
Propietario: Charles Simonyi
(Jefe de disefio de software
Microsoft)

Afio: 2002

mundo. Entre su
equipacion des-
taca un cine y
un gimnasio. En
1994 el ‘Lone
Ranger’ fue
acondicionado
para un viaje a
la Antartida.

LONE RANGER
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TS Vehiculos

Wenceslao Pérez Gémez
wperez@neg-ocio.com

Un nuevo producto, con el que
se va a poder participar y dis-
frutar en campeonatos de velo-
cidad en circuitos, llega a Es-
pafia en esta temporada. Se tra-
ta de los vehiculos Mit Jet,
unos coches con apariencia de
turismos tuneados pero que in-

Microcar, un
turismo con
ventajas

W.PG.

Se han presentado los nue-
vos Microcar MC1 y MC2,
que ofrecen todas las co-
modidades de un turismo
convencional, pero con la
posibilidad de conducirlo
sin carnet. Con un precio
de 9.049 euros, incorporan
numerosas primicias que
los hacen mas atractivos y
Seguros.

corporan una serie de elemen-
tos que van a permitir disfrutar
de su conduccion en competi-
ciones.

Este nuevo vehiculo esta
fabricado por la empresa fran-
cesa FAM Automobile, una
firma que tiene una dilatada
experiencia y que estd muy
considerada dentro del auto-
movilismo por sus productos
para vehiculos convencionales
y de competicion.

El coche esta basado en
una estructura de acero multi-
tubular, que ha sido sometida a
los mas exigentes crash tests,
habiendo conseguido la homo-
logacion de la Federacion In-

ternacional de Automovilismo
(FIA). Tiene un peso de 450
kgs y esta propulsado por un
motor Yamaha de 1250 c.c.
Desarrolla una potencia maxi-
ma de 150 CV, que se transmi-
te a las ruedas traseras, por me-
dio de una caja de cambios se-
cuencial de 5 velocidades, que
permite alcanzar una acelera-
cion de 0 a 100 kms/h en tan
solo 3,6 segundos, un factor
que no se suele dar en muchos
deportivos.

En su interior, estd equipa-
do con todos los elementos de
seguridad que actualmente se
exigen, y ademas cuenta con
un segundo asiento, lo que au-

menta las posibilidades y ver-
satilidad de utilizacion del Mit
Jet, ya que, fuera de las com-
peticiones, puede ser usado pa-
ra realizar cursos de pilotos,
ofrecer las sensaciones de la
competicion e incluso para or-
ganizar todo tipo de aconteci-
mientos, como incentivos de
empresa. Uno de los mayores
atractivos del Mit Jet es su es-
tética exterior, porque sus ca-
rrocerias son reproducciones a
escala de coches miticos. Pue-
de encontrar en estas carroceri-
as, lineas de modelos de Pors-
che, BMW, Renault, Corvette,
entre otros.

Los Mit Jet llegan a Espa-

para competicion

fla para ofrecer a los pilotos
privados y a empresas que des-
een participar, la posibilidad
de competir de forma sencilla,
clara y con un desembolso re-
ducido.

Con ese motivo, se va a or-
ganizar un nuevo campeonato
de circuitos en Espafia, como
los que se van a celebrar en
Alemania, Francia, Italia y
Portugal, donde este nuevo ve-
hiculo esta teniendo un gran
éxito.

Para el proximo mes de
noviembre se va a hacer entre-
ga de los primeros vehiculos
en Espafia, cuyo precio es de
25.000 euros.

LA OPINION
En Espana,
se conduce

por la
derecha

n el recientemente
E pasado ‘puente’ de la
festividad de la Vit-

gen del Pilar, hemos tenido
ocasion de circular por algu-
na de nuestras autovias y au-
topistas y hemos comproba-
do que la mayoria de los
conductores cligen el carril
mas a la izquierda para cir-
cular. Lo hacen a una veloci-
dad menor que la limitada,
con lo que, algunos que cir-
culan mas deprisa, tienen
que infringir las normas de
circulacién y adelantar por el
carril de la derecha porque,
aun haciéndoles senales con
las luces, siguen con su #ran
tran por el carril izquierdo,
como si lo hubieran com-
prado para ellos.

Tenemos que recordar,
aunque deberfa ser obvio,
que en Espafia se circula por
la derecha, que el carril iz-
quierdo de las autovias y au-
topistas es,
Unicamente,
para adelan-
tar y que, una
vez rebasado
el vehiculo
adelantado,
se debe vol-
ver al carril
mis a la de-
recha de la
via.

La Direccién General
de Trafico, tan proclive a
hacer campafias intimidato-
rias para conseguir que no
se pierdan puntos, para que
no se consuma alcohol
cuando se conduce y para
que no se corra, recordando
cada fin de semana los
muertos habidos en las ca-
rreteras en ese mismo petio-
do del afio anterior, deberia
de tomarse en serio lo que
dice el Reglamento sobre
cémo se debe circular y ha-
cer campafias informativas
sobre ello.

Estamos seguros de que,
si se hace este tipo de reco-
mendaciones, redundaria en
una mejor y mas fluida cir-
culacién y en una mayor se-
guridad vial. A estas campa-
fias, también deberfan afia-
dirse otras sobre como cir-
cular por las rotondas y glo-
rietas que ‘inundan’ nuestras
carreteras y que muchos
desconocen. El proximo
‘puente’ de la festividad de
la Virgen de la Almudena,
en Madrid, serfa una buena
ocasién para probar su efec-
tividad a nivel regional, para
luego extenderlas al resto
del territotio nacional.

Esperamos que se tome
en consideracion esta suge-
rencia, en aras de conseguir
mejorar la circulacion.
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Europa hoy

Pre

Precipitaciones moderadas en el oeste peninsular que se

ion para maiiana

extenderan al resto de la Peninsula. Lluvias menos proba-

oo AN i AN

bles en los litorales Cantébrico, Levante y sureste peninsu-
lar. Precipitaciones débiles también en los archipiélagos.
Las temperaturas no experimentaran grandes cambios.
TEMPERATURAS
[ESPAN A I
Alicante 11° 22°
Barcelona 17° 22°
Bilbao 16° 24°
Cadiz 17° 23°
La Corufia 14° 21°
Madrid 16° 25°
Malaga 18° 288
Palencia 15° 24°
San Sebastian 17° 23°
Sevilla 17° 22°
Valencia 17° 26°
Zaragoza 16° 19°
[MUNDO [
7 17°
Atenas 110 15° a
Berlin 2P 16° 9
Bruselas 7° 17° W ﬂ \_>
Casablanca 16° 25° < G
Londres 13° 18° <
México 13° 26°

Nueva York 8° 14°

Roma 11° 20° Prx 448,3
Washington 50 14° Soleado Nublado  Variable Lluvia Tormenta Nieve
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Fuerte

Viento  Marejadilla Marejada marejada
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cuando regresaban las tropas a sus cuarteles ] ]l | 19004
sin tener ninguna baja, ponian en una gran 7 1 3 4 M e| e zed ap foy ‘eiqoy efoin
pizarra ‘0 Killed' (cero muertos). De ahi pro- - —1 i TR R G A AR
viene la expresion 'O.K.". 9 7 o eoun e| S8 anb onsowsp
g E 9 JeWIod €€ = T + .6 'CH=Z+V @
i ‘oueqal [9p s3]
Homenajes 5 2| -eliue ap oJawnu |3 sa anb ‘gL ua
. . ofedsa |2 ua euliojsuel) s ‘L8 0}
5' ld_la delt Segelho & [ -onpoud ng "sefeno 6 A seiqes 6 @
el inventor del
teléfono, Alexander 4 & 3 a - - ‘:3'901
Graham Bell, se Ble | FITIEIC)5 AL
detuvo todo el siste- 5 B 7 91 5 £/ sl¥ @ L]Z/T 6
ma telefonico esta- Tz t|l6 s alr e
douni_de?se dura~ntie 7 3 [] T T Bl L EIS E ¢
un minuto en sefial =T
de duelo. Lk olsg T E|]E & Z
6 E E|g & v|T L 5
T 5 E|L B L|B ¥ &
Naturaleza 5L t|vE|E st
La llamada de baja frecuencia de la ballena ' Un campesino tenlal un rebario de aplmales formado por cabras y ovejas. El v o ale £ sl
jorobada es el sonido mas fuerte producido por numero de ovejas multiplicado por el nimero de cabras da un producto que OWP MIoans
un ser vivo. Es mas alto que el del Concorde y reflejado en el espejo, muestra el nimero de animales del rebafio. ¢ Cuantos AL [ LA IR I
puede ser escuchado a 926 kms de distancia. animales de cada clase hay en el rebafio? Attty
. ANOBABEAE
A*+2=B3. Hallar un cuadrado que se convierta en un cubo al sumarle 2. AEEABDOOEGE
FlE|E[E[T[S[L[Z]E
HEAEDEEOE
NOEEBEENE
HOBEREEE
Complete la frase de modo que contenga todas las letras del abecedario. AU HEJEAEI IR
- . . . o8} MIoANs
Me _x_r_ii_ Snark que siga con v_ej_ fobia, hoy de paz ala W

Ciencia

En 1865 Alfred Nobel de-
sarroll6 un poderoso pero
inestable explosivo: la nitro-
glicerina. Ese mismo afio
también inventé el detonador

y el cartucho de dinamita.

Q
=

Q

Forme palabras en el esquema. Las palabras se leen pasando de p |
una casilla a cualquier otra que sea vecina en horizontal, vertical

o diagonal. En una palabra, no puede usar dos o mas veces la

misma casilla; sin embargo, una casilla si puede ser utilizada en e 0

varias palabras diferentes.
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TVE
Montilla habla
de elecciones

El informativo contaréa con el can-
& didato socialista a la presidencia

de la Generalitat, José Montilla.
I'os desayunos La clave del desayuno estara fun-
de Ia tele damentalmente en las reac-
~
de mainana

ciones del dirigente sobre el con-
trovertido video electoral de CiU.

TELECINCO

Garbajosa en su
debut en la NBA

Jorge Garbajosa, visitara el plato
de ‘La Mirada Critica’. El pivot
de la seleccion espafola de
baloncesto debutara en la NBA
la préxima temporada con los
Toronto Raptors, tras ganar el
campeonato del mundo.

ANTENA 3

Azcarragay el
‘proceso de paz’

Monserrat Dominguez entrevis-
tara al consejero de Justicia del
Gobierno Vasco, Joseba
Azcérraga, desde Vitoria. Los
periodistas José Oneto y José
Antonio Vera seran los conter-
tulios de la jornada.

CANAL SUR

Alfonso Perales
y el Estatuto

En el programa del miércoles
Mar Arteaga estara acompana-
da por Alfonso Perales, secre-
tario General de Relaciones
Institucionales y Politica
Autondmica del Partido
Socialista.

AL HILO DE LAS 12 DE LA NOCHE, ANGEL EXPOSITO REPASA LAS PORTADAS DE MANANA / Radio Nacional 1

Pelicula

Cine de
accion con
Bruce Willis
TVE1

John McTiernan dirige
La Jugla de cristal Ill,
un film de accion pro-
tagonizado por Bruce
Willis, Jeremy lIrons y
Samuel L. Jackson.
Simon, un astuto te-
rrorista, hace estallar una bomba en un centro
comercial. El detective John McLane buscara
frenéticamente los artefactos.

Documental
‘El viaje de una gota de agua’

Documania

Un programa de especial belleza producido por la
BBC, que sigue el increible viaje de una gota de agua
por diferentes lugares donde este elemento es
imprescindible, tales como la selva, las nubes, los
glaciares, el cuerpo humano o los rios.

Futbol

Liga de
Campeones
ANTENA 3

Real Madrid y Steaua se
enfrentaran esta noche en
Bucarest. Sin Cicinho y
Reyes, Robinho podria ser
la solucién del conjunto
blanco.

Programaciéon Martes 17 octubre

Bloomberg | CNN+______Jintereconomia Tv] cNec | Punto Radio

07:00 El Despertador
08:30 El Dia-Edicion
Manana

10:30 Dinero al Dia
11:00 Informativo
economia en directo
12:00 Informativo
economia en directo
13:00 Informativo
economia en directo
13:15 La Pizarra de
Bloomberg: Previsién
Wall Street

14:00 A media se-
si6n:Dos analistas
comentan los princi-
pales valores del dia
15:00 Wall Street
abre

16:00 Informativo
economia en directo
16:30 Conexion con
Wall Street

17:00 Europa Cierra
18:00 Entre hoy

y mafiana

19:00 Entre hoy y
mafiana (repeticion)
19:30 Conexion con
Wall Street

20:30 A media
sesion

21:00 Entre hoy

y mafiana

22:00 Edicion noche
07:00 El Despertador
de Bloomberg

09:00 Edicion matinal
09:30 Cara a cara
10:00 Edicion matinal
11:30 El Debate de
CNN+

12:00 Edicion medio-
dia

14:30 El Debate de
CNN+

15:00 Edicion tarde
15:30 Cara a cara
16:00 Edicion tarde
17:45 Cierre de Mer-
cados

18:00 Edicion tarde
18:50 Estrenos
19:00 Edicion tarde
19:50 La red

20:00 Cara a cara
20:30 Edicion tarde
20:52 Economia
21:00 El Debate de
CNN+

21:30 Edicion noche
22:22 Economia
22:30 Edicion noche
22:50 Globalizacion
XXI

23:00 Edicion noche
23:30 Economia
00:00 Edicion noche
01:00 Edicion noche
02:00 Edicion noche
03:30 El Debate de
CNN+

05:30 Economia 23
06:00 Edicion noche

07:30 Sevicios
Comerciales
Interactivos
08:00 Mercado
Global

11:45 Negocios
13:00 La Llave
14:00 Espina San
14:45 Cronica 1
15:45 Campana
de Apertura
16:45 Esto es
Vida

18:30 El Parqué
20:00 Al Portador
21:45 Cronica 2
22:10 Campana
de Cierre

22:30 El Gato
al Agua

00:00 Con Dos
Clones

A partir
delas6 AM

estés donde estés

Descargate la edicion
impresa en PDF en:

WWwWw.neg-ocio.com

07:00 Squawk
Box Europe

10:00 Worldwide
Exchange

12:00 Power
Lunch Europe
13:00 US CNBC
Squawk Box
15:00 Squawk On
The Street

16:00 US Morning
Call

17:00 European
Closing Bell
19:00 US Power
Lunch

20:00 Europe To-
night

20:30 US Street
Signs

21:00 US Closing
Bell

23:00 The Tonight
Show With Jay
Leno

23:45 Late Night
With Conan
O'Brien

00:30 NBC Nightly
News

01:00 Poker
04:00 Asia Market
Watch

06:00 Today's Bu-
siness

19:00 Area del inversor
21:30 De Costa a costa

Intereconomia

6:00 Capital

12:00 Capital Mediodia
14:00 Mercado Continuo
15:00 Esto es vida

16:00 Cierre de Mercados
20:00 A fondo

22:00 El gato al agua
24:00 La espuela

1:00 El quinto hombre
3:00 Personas

4:00 Pueblos

5:00 Intereconomia clasica

20:00 Cartera de Negocios
21:30 Hora 25 de los Negocios

07:39 Agenda Econémica
20:30 Tertulia econémica
en La Linterna

12:00 Consumo

Hispanidad. Brufau sigue manteniendo la misma postura: Galan presidira una compaiiia formada por Iberdrola y Gas
Natural, pero sin los activos de Repsol. Ambos empresarios reprueban la actitud agresiva de Florentino y prefieren dejar a
un lado a Fenosa. El Confidencial. En Moncloa hay un 'espiritu burldén' que se ceba especialmente con la organizacion de
las visitas internacionales, cuyas comparecencias de prensa se hacen en la Quinta del Pardo. El Plural. El analisis del
comienzo de la campaiia electoral que hace este medio subraya que CiU se mete con todos menos con el PP: “;casuali-
dad?”. El Confidencial Digital. El caso Malaya se extendera a otras zonas de Espaiia, pero destaca que algunos periodistas
estan sufriendo amenazas de muerte por parte de mafias rusas implicadas en el escandalo. Periodista Digital. Anuncia que
se ponen en marcha las primeras cabeceras del Reportero Digital. PR Noticias. Cuenta en exclusiva que la revista Forbes
prepara su lanzamiento en Espaiia.
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ALFONSO CELEMIN

No funciona

Se ha puesto en marcha la maqui-
naria medidtica para culpar al
entrenador del Real Madrid,
Fabio Capello, de la penosa
situacion del equipo. Es cierto
que todos esperaban mucho mas
del técnico italiano, que segura-
mente ha pecado de ingenuo y
sobrevalorado a su plantilla. Una
plantilla que, seamos claros, estd
acabada, estd muy mal fisicamen-
te y no por no trabajar, sino por-
que el trabajo que realiza no lo
estan asimilando. Casillas, de
pena; Mejia, parece del amatenr,
Canavaro, una tremenda decep-
cién, y Roberto Carlos, tiene el
peso de los afos. Bechkam,
lamentable, y encima quiere
renovar; Diarra y Emerson son
la mayor decepcion de fichajes
blancos en muchos afios. Raul
estd en el ocaso de su carrera;
Nilsteroy habfa sido marginado
por Fergusson y Van Basten.
Ronaldo da pena como estd por
el campo y los Robinho, Reyes
y compafia no dan la talla para
un Real Madrid campeén. Urge
un cambio, pero urge un cambio
de jugadores que no dan sobre el
terreno de juego lo que se espera
de ellos. Es una crisis de juego, es
una crisis de jugadores, aunque lo
normal es culpar a Calderén y a
Capello y nunca culpar a los juga-
dores.

Los arbitros no se enteran
Cada dia son peotes los colegia-
dos del futbol espafiol.
Equivocaciones como la de
Pérez Lima en el Calderdn;
Gonzalez Vazquez cn Getafe y
el resto de colegas hacen pensar
que la crisis arbitral es tan grande
que urge una reunion de todos
los estamentos del futbol para
sacarlo adelante. Mientras esto
ocurre no estarfa mal que se
importasen colegiados.

‘Mar y Cielo’, en Madrid

Tras un éxito arrollador en Barcelona,
llega a la capital este musical de la com-

2%

Jorge Escohotado
jescohotado@neg-ocio.com

UIEN se acerque al Te-

lefonica Arena Madrid

durante esta semana no

so6lo podra disfrutar del

mejor tenis del mundo,
sino de mas atracciones, pues la
presente edicion del Masters cuen-
ta con nuevas ofertas que permiten
al espectador disfrutar de una am-
plia oferta de ocio.

En primer lugar, los nifios no
son un impedimento para disfrutar
de un buen partido de tenis tran-
quilamente, pues aquellos padres
que vayan acompaiados de sus re-
tofios pueden llevarlos a la zona
Disney, donde se ponen a disposi-
cion varios juegos y numerosas vi-
deoconsolas.

Para los mas pequefios existe,
a su vez, una guarderia que abre
sus puertas desde por la mafiana
hasta tltima hora de la tarde.

Quien pasee por la planta baja
del recinto se encontrara el Down-
town Restaurant, un lugar antes re-
servado solo para invitados VIP y
que ahora se ha puesto a disposi-
cion del todos los publicos. En es-
te local la compaiiia Do&Co pone
a disposicion de sus comensales un
variado buffet confeccionado por
un staff de 500 personas, algunas
de ellas provenientes de ciudades

La guarderia y el centro Disney estan en la planta baja.

Escaparates que seducen

El escaparatismo se ha convertido en un
arte y una ciencia. Las grandes firmas
buscan sorprender a la clientela.

europeas, lo que da un aire interna-
cional a los platos.

Dentro del Downtown también
se puede ver a los jugadores entre-
nando a pocos metros de distancia,
e incluso comprar vestuario y
complementos de los tenistas.

En la planta intermedia o Mid-
town el espectador puede, sencilla-
mente, ir de compras, pues existe
una gran variedad de boutiques.
En la entreplanta también esta lo-
calizada una terraza desde la que
se pueden ver los entrenamientos,
ademas de una cafeteria hecha a

Los nifios pueden pelotear con los jugadores. En la imagen, David Ferrer.

Cocineros del buffet internacional.
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imagen y semejanza del célebre
Demel Café de Viena.

Y para los invitados mas ex-
clusivos, la organizacion ha reser-
vado la planta superior. Alli se
puede disfrutar de un ambiente
glamuroso confeccionado por va-
rios restaurantes y stands de mar-
cas de lujo. Los partidos se pueden
seguir por televisiones gigantes e,
incluso, hay una orquesta. Ade-
mas, Bodegas Fontana ha reserva-
do 5.000 botellas de su vino Quer-
cus 2003, que se servira solo en el
restaurante VIP.
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Alonso asegura que el Mundial todavia no esta decidido

Tienda de Merchandising.

g B0

Fabio Capello: “Haremos
un gran partido contra el Steaua”

Redaccion

El piloto espafiol Fernan-
do Alonso advirtio ayer
que “atn no hay nada de-
cidido” y que “todavia
pueden pasar cosas” du-
rante el proximo Gran
Premio de Brasil en el
que el asturiano aspira a
revalidar el titulo de
campeon del mundo.
“Hasta el ultimo momen-

to no se sabra quién sera
el campedn. Todavia
pueden pasar cosas. Na-
da esta decidido”, recal-
co.

Alonso, en declara-
ciones a la pagina web de
su escuderia, afirmo que
“queda trabajo. Tenemos
que hacer un fin de se-
mana normal, conseguir
el maximo rendimiento
del coche sin adoptar

grandes riesgos y termi-
nar el trabajo”, explicd.

Flavio Briatore

El director deportivo del
equipo Renault declard
ayer que confia en que “en
Brasil no pase nada y Fer-
nando y Michael hagan
una gran carrera. Es la 0l-
tima carrera de Schuma-
cher y la tltima de Alonso
con nosotros”, comento.

El piloto espaiiol Fernando Alonso.
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Redaccion

El entrenador del Real
Madrid, Fabio Capello,
sefiald ayer desde Buca-
rest que no le gustan las
excusas, en referencia a la
actuacion con el Getafe y
aseguré que su equipo
“hara un gran partido” hoy
contra el Steaua en la Liga
de Campeones. Capello
reconocio que en el parti-

do contra el Getafe su
equipo “mostré un nivel
muy bajo” y sefald ade-
mas, que “el equipo visto
en Getafe no puede ser el
Madrid”.

El técnico italiano invi-
t0 a los periodistas que le
preguntaron sobre si se re-
tirara si no gana algun titu-
lo, que esperen hasta el fi-
nal de la temporada antes
de juzgar a alguien.




