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LA UE SOLICITA AUTORREGULACIÓN Y MENOS
TRABAS PARA LA COMPETENCIA PROFESIONAL

La última moda USA es competir por
ostentar el velero más grande

El Consejo de Cooperación Económica, un lobby del arco mediterráneo formado por
80 empresas cotizadas, entre las que están Santander, Endesa o Ferrovial, han pre-
sentado un documento en Europa e Italia atacando duramente el intervencionismo
del país transalpino. Esta circunstancia cobra especial relevancia en la actualidad. El
documento dice textualmente en su página “la ley de 1975 obstaculiza la 
construcción de autopistas en casi 25 años”. Un tema de actualidad, a tenor del
contencioso que sufre Abertis con Autostrade. Antes sufrieron BBVA, Sacyr...

La polémica está servida. El Colegio de Notarios posee un patrimonio
inmobiliario valorado en unos 1.000 millones y hay fuertes diferencias en
el colectivo sobre el destino que debe aplicarse a esa renta disponible. El
grupo de ‘jóvenes’ apuesta por la materialización de esos activos y que
se reparta entre el colectivo, sin más. Por el contrario, los ‘veteranos’
defienden que se mantengan esos bienes; inmuebles en su inmensa
mayoría, porque generan un importante caudal de ingresos recurrentes.
Esta divergencia, de difícil solución a corto plazo, comenzó en 2003, a
raíz de un decreto que establecía que la Mutualidad Notarial ya
no tenía que correr con los gastos sociales del colectivo. 
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El Círculo de Empresarios vasco espera que alguna de las vías 
judiciales abierta para levantar la suspensión cautelar del Impuesto 
de Sociedades progrese. El grupo patronal señala que “las espadas
están en todo lo alto” todavía, con la mirada en Luxemburgo. 

La patronal vasca estudia
llevar a la UE la suspensión
del IS autonómico
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Después de una calamitosa OPV, BME retoma el precio de salida, de la
mano de las compras realizadas por los accionistas que salieron a las
primeras de cambio. Este viernes, plácido aniversario en el parqué. 

Antiguos accionistas vuelven
a BME y Zoido busca un socio

&Estilo de vida

Italia es atacada
por 80 empresas a
cuenta de Abertis

Notarios: 1.000
millones de su
Mutua a debate

8

La demanda interpuesta por el grupo eléctrico alemán contra Acciona
en EE UU podría bloquear la posibilidad de una solución a la española
en Endesa. La clave de todo el embrollo, Caja Madrid. 

E.ON replica en los tribunales
al ‘grupo español’ de Endesa

Eso es lo que dedican
Santander y BBVA, hasta un
total de 128 millones. 

Vela y Expo
tiran del ladrillo
La Copa América en Valencia y
la Expo Zaragoza disparan al
alza el precio de la vivienda. 

Obra social: el
1% del beneficio

12

Los fondos que invierten en la
vieja Europa comunista ofrecen
retornos del 4% semanal. 

Europa del Este,
lo más rentable
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Las cajas vascas tendrán que
ampliar la financiación para
afrontar la operación. 

Más dinero
para Europistas
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Atención al
Suscriptor

902 10 49 48
(de lunes a jueves de 9 a 14

hrs. y de 15 a 18 hrs.
Viernes de 8 a 15 hrs.)
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Microsoft y Bruselas ha-
cen las paces, al menos
de momento. Según el
Financial Times, el gi-
gante informático y la
Comisión Europea pa-
recen estar saliendo de la
disputa provocada por el
sistema operativo Vista,
que había despertado po-
lémica por ser supuesta-
mente contrario a compe-
tencia. (Pág. 8). También
dice FT que el principal
grupo mediático de Euro-
pa, Bertelsmann, está
planeando lanzar una pá-
gina web de contenido
social, recuperando su
política de invertir en
nuevos medios. Es un in-
tento más por salir de la
deuda en la que se en-
cuentra el gigante, pero
que aún debe recibir la
bendición de otras em-
presas que componen su
cartera, como RTL y
Sony BMG. (Pág. 10).
Deutsche Börse, el ope-
rador de la Bolsa de
Frankfurt, ha anunciado
a Bruselas que continuará
pujando para fusionarse
con Euronext, y al mis-
mo tiempo que Borsa
Italiana se ha unido a
ellos en sus esfuerzos por
formar una ‘superbolsa’,
según el Wall Street Jour-
nal. Euronext ya rechazó
unirse a la bolsa alemana,
y prefirió ser comprada
por NYSE por 8.000 mi-
llones de euros. (Pág. 18).

Wall Street avanza a base de marcar un récord
tras otro, camino de establecerse por encima de
la cota de los 12.000 puntos. La pregunta que se
hacen en el parqué es si los inversores serán ca-
paces de mantener tanto optimismo en una se-
mana cargada de datos económicos y, sobre to-
do, de resultados empresariales. Una avalancha
de números que estará aderezada por un intenso
clima electoral, a tres semanas de las legislati-
vas al Congreso. 

La última semana pasó a lo grande, a pesar
de los números decepcionantes de Alcoa. El
Dow Jones subió un 0,9%, el S&P 500 un 1,2%
y el Nasdaq un 2,5%. La que acaba de empezar
debería mostrar una imagen más clara de cómo
está afectando la temida desaceleración econó-
mica a las grandes corporaciones. Aun así, se
espera un incremento medio del beneficio del
14% durante el tercer trimestre, lo que significa
que en Wall Street llevan ya 13 cuartos consecu-
tivos con ganancias de dos dígitos.

El gigante financiero Merrill Lynch presen-
ta resultados hoy antes del
arranque de la jornada, junto
a Johnson & Johnson y
United Technologies. Al cie-
rre lo harán IBM, Motorola,
Intel y Yahoo. Mañana será
el turno, entre otras, de JP
Morgan, Abbott Laborato-
ries, Boston Scientific y Ap-
ple Computers. Y el jueves
darán a conocer sus números
Citigroup, Bank of Ameri-
ca, Pfizer, Eli Lilly, McDo-
nalds, CocaCola, Honey-
well y Google. La semana la
cierran Caterpillar, 3M y
Merck.

La buena marcha de la
Bolsa puede interpretarse co-
mo un indicador de que la
economía no va tan mal co-
mo auguran algunos analis-
tas. Esta tesis es a la que re-
curren los republicanos para
atraer la atención de los elec-
tores y eclipsar otros puntos
oscuros de la campaña elec-
toral, como la guerra de Irak
o el escándalo sexual prota-
gonizado por sus miembros.
Los inversores, y los electores, tendrán nuevos
datos económicos para digerir, al margen de los
mensajes electorales, siempre tendenciosos.

Los indicadores más importantes están rela-
cionados con la inflación. Hoy se publica la
evolución de los precios en la cadena de pro-
ducción en septiembre, que podría acelerarse.
Será el anticipo del índice de precios al consu-
mo que se conocerá mañana, clave para la reu-
nión de la Reserva Federal la semana próxima.
En este caso, sin embargo, se espera que la pre-
sión inflacionista se modere, lo que permitirá
mantener los tipos en el 5,25%. También habrá
datos sobre el sector inmobiliario.

Desde Nueva York
byWATSON

INTEGRACIÓN DE LOS INMIGRANTES

La secretaria de Estado de Emigración e Inmigración,
Consuelo Rumí, ha abogado por llevar a cabo una
política de integración de los inmigrantes que llegan y
viven en España, así como una ‘política común’ del
fenómeno entre todos los partidos políticos.
Rumí ha hecho estas manifestaciones durante la
presentación del libro ‘Veinte años se inmigración en
España 1985-2004’.

AUTONOMÍAS SIN DESMONTAR EL ESTADO

El senador y ex presidente de la Xunta de Galicia,
Manuel Fraga Iribarne, ha expresado en la
Universidad de Granada su respeto a las decisiones
que su partido adopte en cuanto a la reforma del
Estatuto de Autonomía andaluz, si bien insistió en que
“hay que hacer autonomías sin desmontar el Estado”,
calificando de “cretinos” a quienes cuestionan el
concepto de España.

La buena marcha
de la Bolsa puede
interpretarse como
un indicador de
que la economía
no va tan mal.
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Hoy comienza el debate de los Presupues-
tos Generales del Estado en el Congreso
de los Diputados. Se trata, sin duda, del

debate parlamentario de mayor calado del año
porque fue precisamente con este tipo de deba-
tes como comenzó el parlamentarismo moder-
no que heredamos de las revoluciones británi-
ca (Cromwell) y francesa. Además de que,
aprovechando este debate, el Gobierno (sea del
color que sea) suele acometer una batería nor-
mativa adicional en las denominadas Medidas
de Acompañamiento. Por tanto conviene una
reflexión pausada y constructiva en la que no
sólo debe participar la clase política sino tam-
bién los diversos agentes sociales que intervie-
nen cotidianamente en la economía.

En líneas generales, los PGE que ha pre-
sentado el Gobierno para su debate son acerta-
dos, al menos en la medida en que siguen la lí-
nea, impulsada en su día por el Partido Popular,
de consagrar el principio básico de la estabili-
dad presupuestaria; y también en establecer las
prioridades al gasto público: Educación e
I+D+i. En estas materias España necesita un
fuerte impulso para no quedarnos en los vago-
nes de cola de la Unión Europea, y poder afron-
tar a medio y largo plazo la competitividad de
nuestra economía en un mundo globalizado.

Sin embargo, estos PGE son eminente-
mente socialistas. En primer lugar, porque el
superávit público que auguran es claramente
mejorable. Puede y debería haber más ahorro
en las cuentas públicas, pues aún estamos en
una fase benévola del ciclo económico. Así lo
ha pedido, no sólo la oposición del PP, sino
también el gobernador del Banco de España.
En momentos de bonanza económica el Estado
debería ser, por encima de todo, previsor para
cuando lleguen las vacas flacas.

Pero el Partido Socialista ha escatimado es-
ta prudencia exigible en beneficio de la implan-
tación de políticas sociales que, si bien le pro-
porcionarán adecuados réditos electorales en
las inminentes citas autonómicas y locales, e
incluso ante una eventual  anticipación de las
generales, en cambio consagran a futuro una
serie de medidas que van a ser dificilmente
desmontables  mañana, pero que gravarán las
cuentas públicas independientemente de que
nos encontremos en una coyuntura económica
peor.

En segundo lugar, son unos PGE que no
abordan con la profundidad que se merece, uno
de los principales problemas de nuestra econo-
mía: la deficitaria balanza de pagos. Los exper-
tos mantienen con insistencia que nuestro mo-
delo actual de crecimiento no es sostenible en
el futuro, y coinciden por lo general en que de-
bemos dar respuesta urgente al desequilibrio de
nuestra balanza. En este sentido no basta im-
pulsar la investigación; es necesario hacer un

esfuerzo de contención de los costes laborales,
como ha reclamado en estas mismas páginas el
presidente de la CEOE, José María Cuevas.
Igualmente es necesario abrir el debate de los
efectos secundarios de la inmigración, aten-
diendo a las recientes declaraciones del comi-
sario Joaquín Almunia, tanto en lo que se refie-
re a las remesas que éstos transfieren al exterior
(que empeoran nuestra balanza, como es lógi-
co) como en lo que supondrá de ‘bomba de re-
lojería’ para nuestro sistema de pensiones que,
si bien es cierto que hoy es de las pocas cuen-
tas públicas que plantea realmente un superá-
vit, en el futuro las tornas se volverán en nues-
tra contra si no actuamos con diligencia, lo que
exige abandonar el erróneo discurso de lo polí-
ticamente correcto y no vivir al día prescin-
diendo de las cargas futuras que con tanta ale-
gría nos estamos imponiendo.

Los PGE, en tercer lugar, son especialmen-
te timoratos en cuanto a política fiscal. La co-

yuntura es suficientemente propicia como para
haber acometido mayores recortes en la pre-
sión que sufren nuestras empresas. Como ha
reclamado el Instituto de Empresa Familiar, el
Impuesto de Sociedades nos aleja de la media
europea por mucho que el equipo de Solbes se
empeñe en convencernos de lo contrario.

Y finalmente, se trata de unos PGE hechos
a la sombra de la debilidad parlamentaria del
Gobierno, preso como está de los partidos na-
cionalistas para sacarlos adelante. Los Presu-
puestos deberían ser instrumentos de redistri-
bución territorial de la riqueza, enfocados a ga-
rantizar tendencias de cohesión entre nuestras
distintas Comunidades Autónomas. Y eso casa
difícilmente con los guiños crematísticos que
exigen los nacionalistas a cambio de sus nece-
sarios apoyos parlamentarios. NEGOCIO ya
ha denunciado esta situación, que únicamente
se puede solucionar con un amplio consenso
entre PSOE y PP para garantizar el cambio de
la normativa electoral, al efecto de facilitar ma-
yorías parlamentarias a quienes ganan las elec-
ciones, como ya ha hecho Francia, por ejem-
plo. Este debate que comienza hoy debería ser-
vir para afrontar el futuro, y no para parchear el
presente. Para impulsar nuestra economía y no
para ganar votos. Y el vicepresidente Económi-
co, Pedro Solbes, es una persona que, por su
trayectoria y por la lucidez de sus ideas, debe-
ría aprovechar mejor esta oportunidad. Todos
se lo agradeceríamos.

El debate debería servir para afrontar
el futuro y no para parchear el
presente. Para impulsar nuestra
economía y no para ganar votos.

Unos PGE con intensos
claroscuros

EDITORIAL
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neggy Por Jesús Martínez

MÁLAGA. Circula un curioso dossier que involucraría a
uno de los más afamados agentes económicos de Málaga con
diversos actores de la Operación Malaya. Me ha dicho el di-
rector que me ponga a currar en el mismo; pronto daremos
algo. ¿De verdad la hija del presidente de la Gestora del
Ayuntamiento de Marbella, Diego Martín Reyes, acaba de
ser contratada indefinida por ese afamado empresario?

MÁS MALAYA. La Operación Malaya sigue dando sus
frutos gota a gota, y lo que te rondaré... El mismo día que el
juez Torres daba luz verde a los tomos del sumario que to-
davía permanecían secretos, fueron deteni-
dos dos policías locales de la localidad mar-
bellí. Su delito: la venta de coches de lujo ro-
bados, entre los que se encuentra el flamante
BMW de Emiliano Domínguez, guardaes-
paldas y novio de la ex alcaldesa, Marisol
Yagüe. Ahora se entiende que un agente de a
pie pudiese permitirse esos lujos. No en vano, la red, dirigi-
da según fuentes policiales, por Rafael del Pozo, jefe de la
Policía Local marbellí y dos subinspectores, llevaba operan-
do desde los años 90. Los coches que quedaban abandonados
en Marbella o los que retiraba la grúa que no eran reclama-
dos, eran subastados por estos agentes de policía a módicos
precios. El BMWde Emiliano, por ejemplo, que había sido
robado en Francia y ahora hacía kilómetros impunemente
por los predios de Marbella, pasando desapercibido entre el
lujoso parque de vehículos que circulan por allí. 

VIEJO ROCKERO. La salida de Luis Solana, (un viejo
rockero que comandó Telefónica y RTVE en su día), del con-
sejo de Amper, por motivos de edad, es en realidad un “hasta
luego” pero no un “adiós”. Solana se ha marchado por una
simple cuestión de edad. La jubilación se le ha echado encima.
Sin embargo, en la compañía presidida por Enrique Used es-
peran que Solana siga siendo un referente con vistas a los fu-
turos proyectos de Amper. En la tecnológica, uno de los prin-
cipales contratistas del Ejército español, no olvidan que fue la
Telefónica presidida por Solana la que, por mediación del Mi-
nisterio de Industria, salvó a Amper de la quiebra cuando pe-

ligraban cerca de 3.000 puestos de trabajo.
De este modo, Solana podrá ver aún de cer-
ca la confirmación de un destacado contrato
con el Ejército suizo, que Amper espera pa-
ra antes de que finalice el año, a falta de los
consabidos trámites administrativos. Por
cierto, sobre la compañía que preside Enri-

que Used, una gestora de fondos de inversión española, que el
año pasado logró la mejor rentabilidad del concierto europeo
con su producto español, señala a Amper como uno de los va-
lores más interesantes de España. En su opinión, una opera-
ción corporativa está al caer, pero mientras tanto, “seguirán ca-
yendo contratos de defensa”, tal como se puede comprobar.
Seguiremos informando desde NEGOCIO en próximos días,
desde las nuevas páginas de Bolsa que hoy estrenamos, así co-
mo en los especiales de fondos de inversión que en breve ve-
rán la luz. Permanezcan atentos a la pantalla. 
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Estilo de vida

La reciprocidad es algo así como la disposición
de los gobiernos a aceptar las reglas de juego,
siempre y cuando sean similares, dentro de las
bases del libre comercio y circulación de capita-
les.

Admite en sí misma la capacidad de un
gobierno para vetar transacciones. Aporta tam-
bién ciertas dosis de proteccionismo, que aplica-
do con discrecionalidad se convierte en capricho
contra las normas básicas del desarrollo económi-
co de un país en relación con sus socios comercia-
les.

La nueva norma de OPAs introduce ese ele-
mento de reciprocidad que, por ejemplo, podría
ser usado contra la entrada de E.On siguiendo la
línea del argumento gubernamental que trata de
atacar a la raíz del nacimiento de la alemana, con
ayudas estatales y en condiciones perjudiciales
para sus competidores europeos y nacionales, si
es que esos existían.

Menos alambicado sería impedir la entrada de
Enel, donde el Estado italiano tiene un 25%, o de

las públicas EDF o EDP,
cerradas a cal y canto por sus
respectivos gobiernos.

Además se amplía el por-
centaje de participación
antes de lanzar una OPA del
25 al 30%. Acciona y ACS
podrían ahora plantearse
incrementar sus participacio-
nes en Endesa y en
Iberdrola, respectivamente,
sin necesidad de ofertar y

con todos sus derechos de
voto. Acciona con un  30% de
Endesa podría poner en apu-
ros las decisiones de los ale-
manes que han condicionado
su OPA al 51%.

La ley se supone que va a
primar los derechos del mino-
ritario frente al poderoso,
aunque no así en las OPAs de
exclusión en las que se esta-
blecen lentejas o lentejas, con
lo que el accionista individual
puede quedarse colgado de la
escalera si decide no ir a una
oferta de esas características.
Y ya hemos visto como en las
OPAs de exclusión no siem-
pre el precio es el más benefi-

cioso para el pequeño.
Ahora sólo falta que el Ministerio de

Industria se decida con rapidez a implementar
medidas para cambiar la regulación que impide
cualquier unión de dos eléctricas como Fenosa e
Iberdrola, para que sumen al menos tres, en vez
de uno y medio.

La tierra ha sido plantada y regada para que
florezca un gran grupo energético nacional, antes
de que haya que usar la teoría de la reciprocidad
o, una vez más como ha ocurrido en los últimos
25 años, antes de que sea tarde para poner en mar-
cha una política energética propia. Que no existe
pese a que dependemos en un 85% de las impor-
taciones petrolíferas.

La firma de la Tercera

OPAs y reciprocidad

La tierra ha sido
plantada y
regada para que
florezca un gran
grupo energético
nacional.

Escribe
JESÚS GARCÍA

RENOVACIÓN DEL PODER JUDICIAL

El presidente del Consejo General del Poder Judicial,
Francisco José Hernando, ha entregado al presidente
de la Cámara Baja, Manuel Marín, la lista de los 36
candidatos que se postulan como vocales para
renovar el Consejo desde las distintas asociaciones
judiciales. Las negociaciones para la renovación del
CGPG entre el PSOE y el PP comenzarán en los
próximos días, según el socialista José Blanco.

‘OFENSIVA PERMANENTE’ PARLAMENTARIA

El Partido Popular llevará a cabo “de manera
permanente” una ofensiva en el Congreso de los
Diputados, en el Senado y en el Parlamento Europeo
para que el presidente del Gobierno, José Luis
Rodríguez Zapatero, explique los acuerdos alcanzados
con la organización terrorista ETA en el proceso de
diálogo. Así lo ha anunciado en rueda de prensa el
secretario general del PP, Ángel Acebes.
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Efectos colaterales
Carlos

Humanes

El progresivo encarecimiento del
dinero está teniendo una tra-
ducción inmediata sobre los

préstamos hipotecarios, en su ver-
sión con tipos de interés variable. El
proceso se está dando en un mo-
mento en que el mercado hipoteca-
rio se encontraba en su cénit y va a
tener unos efectos indirectos nada
despreciables que, incluso, termina-
rán afectando las estrategias de los
partidos políticos. Es sólo una cues-
tión de tiempo, y no mucho, que los
ciudadanos que ven como la subida
de tipos de interés está encareciendo
sustancialmente la amortización de
sus hipotecas, comiencen a protestar.
Por su parte los prestamistas, aunque
en la actualidad juren lo contrario,
también verán afectadas sus cuentas
de resultados por la ola de impagos
que no es difícil intuir. El problema
es que ese encarecimiento del precio
del dinero escapa al control de los
gobiernos nacionales con lo que la
solución del problema no parece
sencilla. Pero algo habrá que hacer
con toda seguridad.

Una hipoteca de 200.000 euros,
con un diferencial sobre el Euribor
de medio punto, y con vencimiento a
cuarenta años, hace apenas doce me-
ses suponía una cuota mensual de
unos 720 euros. Ahora, por ese mis-
mo préstamo hay que pagar algo mas
de 900 euros cada 30 días. Una dife-
rencia mas que respetable que está

colocando a muchas familias en situa-
ciones complicadas. Lo peor es que
todo parece indicar que los tipos de
interés en Europa pueden continuar
subiendo.

Los prestamistas ya han comen-
zado a desarrollar estrategias para ha-
cer frente a esta escalada. Básicamen-
te ofrecen la oportunidad a los titula-
res de las hipotecas de prolongar el
plazo de su amortización. Con ello
consiguen evitar engordar el capítulo
de ‘mora’ en sus carteras crediticias y
afectar negativamente a los respecti-
vos subyacentes de garantía en el ca-
so extendido de que estos préstamos
hayan sido titulizados. Es una solu-
ción coyuntural que de momento es-
tá permitiendo capear el temporal a
bancos y cajas de ahorros, pero cuya
consolidación en el tiempo, sobre to-
do si el proceso continúa, ofrece una
eficacia sólo relativa.

Por su parte los prestatarios se
ven obligados a apretarse el cinturón,
aceptan esas prolongaciones de sus
hipotecas, y en muchos casos buscan
fórmulas de refinanciación alternativa

de sus deudas. La proliferación de
ofertas de pequeños ‘créditos exprés’
y la aparición de un buen número de
intermediarios que prometen gestio-
nar la reducción de los pagos de las
familias cada fin de mes, guarda una
estrecha relación con el proceso de
encarecimiento del dinero. En defi-
nitiva se está produciendo un despla-
zamiento en el tiempo del pago de
las deudas, con el consiguiente enca-
recimiento final de esos créditos pa-
ra sus titulares, pero probablemente
es la única forma que tienen de aten-
der a las obligaciones de pago con-
traídas. Queda por ver el efecto que
tendrán estos ajustes al alza en el pre-
cio del dinero sobre el consumo. Re-
sulta evidente que la capacidad de
gasto para un buen numero de fami-
lias se está viendo severamente re-
cortado, y el consumo es uno de los
grandes motores de la economía es-
pañola.

Hasta aquí una breve descripción
de los efectos económicos que está
provocando la subida de tipos de in-
terés en nuestro país, quedan por re-
pasar los políticos. En abril de 2004,
coincidiendo con la formación del
Gobierno socialista, el Euribor mar-
caba un mínimo de 1,923%. Hoy es-
tá al 3,77% tras un proceso sosteni-
do de incremento. Es decir que
cuando los socialistas llegaron al po-
der las hipotecas estaban sustancial-
mente más ‘baratas’ que en la actua-
lidad. El Gobierno ha tenido poco
que ver en esta evolución, puesto
que los tipos de interés de referencia
los fija el Banco Central Europeo,
pero esto va a resultar difícil de expli-
car a unos ciudadanos que ven cómo
sus cuotas mensuales no han dejado
de subir desde que Rodríguez Za-
patero y su ‘talante’ se instalaron en
La Moncloa.

Esta percepción puede verse
acentuada por la promesa electoral
de alentar la construcción de vivien-
das a precios asequibles y promocio-

nar el alquiler. Si se añade la creación
de un Ministerio de la Vivienda,
prácticamente huérfano de conteni-
dos, tenemos ya los mimbres para
construir una acusación formal con-
tra el Gobierno: su incapacidad para
atender una de las necesidades vitales
de los ciudadanos como es la vivien-
da. Este sí es un argumento político
que interesa a los votantes y no las
trapisondas del ácido bórico. Otra
cosa es si la Oposición es capaz de
construir un discurso crítico, com-
prensible y eficaz, en el que se apor-
ten soluciones a la situación actual.

Si todo transcurre dentro de
unos cauces de mínima normalidad,
la situación dentro de un año y me-
dio, cuando se celebren las eleccio-
nes generales, sólo puede haber em-
peorado. Quizá los precios de la vi-
vienda hayan flexionado algo a la ba-
ja como consecuencia del ‘colapso
inmobiliario’ que se intuye, pero los
precios de la financiación habrán
continuado aumentando. Si a esto le
sumamos unos cuantos escándalos
con ayuntamientos y comunidades
autónomas recalificando lo irrecalifi-
cable, tendremos un panorama bas-
tante incómodo para el Gobierno.
No se intuye que exista ninguna pie-
dra filosofal que pueda solucionar la
actual situación con rapidez, pero
desde luego o se mejora la financia-
ción directa de las haciendas locales,
se retira de los entes autonómicos la
responsabilidad sobre el suelo y real-
mente se destinan recursos a la cons-
trucción de viviendas populares o la
situación sólo puede empeorar. Cla-
ro que este no es un problema al que
adornen las condiciones de ‘alta polí-
tica imaginativa’ y por tanto hay que
pensar que, por el momento, queda
muy lejos de las inquietudes que se
respiran en el perímetro de La Mon-
cloa. Así que la subida de tipos de in-
terés, expandirá sus daños colaterales
hasta límites que hoy resultan difíci-
les de intuir.

Se está produciendo un
desplazamiento en el
tiempo del pago de las
deudas, con el
consiguiente
encarecimiento final
de esos créditos para sus
titulares. Queda por ver
el efecto que tendrán
sobre el consumo.

Hoy es martes, diecisiete de
octubre de 2006. Un día nor-
mal, un martes cualquiera si
no fuera porque hoy es el ‘Día
Internacional para la
Erradicación de la Pobreza’.
Hoy son muchos los que se
han puesto de acuerdo para
que los pobres estén presen-
tes en nuestro día a día. Hoy
debemos un recuerdo a todos
aquellos que no tuvieron
tanta suerte como nosotros.

A todos los niños, hom-
bres y mujeres que mueren de
hambre cada día, a los que
sufren la miseria, a los que no
tienen acceso al agua potable,
ni a la luz eléctrica. A los
enfermos, niños, embaraza-
das y moribundos que no
saben lo que es un hospital ni
la atención primaria. A millo-
nes de niños y niñas que no
conocen la escuela pero sí lo
que es el trabajo duro,
muchas veces de esclavos. A
todas las personas que no
saben lo que son los
Derechos Humanos, ni
mucho menos que ellos tam-
bién deberían gozarlos. Hoy
es su día.

Durante esta semana
habrá charlas, reportajes,
encuentros y manifestaciones.
Sobre todo manifestaciones.
Este sábado, veintiuno de
octubre, bajo el lema
‘Rebélate contra la Pobreza’,
millones de ciudadanos de
todo el mundo saldrán a la
calle a decir que NO. Que no
estamos dispuestos a perma-
necer impasibles, que quere-
mos demostrar que ya está
bien de que la gente muera de
hambre mientras nosotros
hacemos regímenes para adel-
gazar. En España hay veintio-
cho manifestaciones convo-
cadas, todas ellas por la tarde
(www.pobrezacero.org).

Últimamente se dice
mucho eso de que somos la
primera generación que
puede acabar con el hambre.
Será cierto o será una utopía;
pero en todo caso, es un
sueño maravilloso. Ojalá que
de una vez por todas nos
pongamos de acuerdo para
acabar con los problemas de
la Humanidad y no con los de
nuestra comunidad de veci-
nos. Si todos quisiéramos, el
hambre podría ser un mal
recuerdo.

Está en nuestra mano
demostrarlo y, además, es el
momento. Hoy, y toda la
semana, estamos llamados a
rebelarnos con la pobreza a
decir que, para acabar con el
hambre, sí pueden contar con
nosotros. Este sábado, 21 de

octubre, tene-
mos una cita.

Nuestro rincón

ATANA
TORRES-QUEVEDO

Semana
contra la pobreza
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El Consejo de Cooperación
Económica, lobby empresa-
rial del arco meditarráneo,
ha elaborado un documento
en el que critica con dureza
la política económica italia-
na por cuestiones como el
bloqueo de la fusión entre
Abertis y Autostrade. El do-
cumento llevo por título
“Los problemas estructura-
lers de la economía italiana.
Análisis y propuestas” y se-
ré remitido al presidente de
la Comisión Europea, José
Manuel Durao Barroso, y al
primer ministro italiano, Ro-
mano Prodi.

El lobby está compuesto
por 80 empresas cotizadas
de Portugal, España, Francia
e Italia, entre las que se en-
cuentran Endesa, Iberdrola,
Banco Santander, Gas Natu-
ral, Ferrovial y Acciona. En-
tre otros aspectos, el docu-
mento critica con dureza la
normativa italiana en mate-
ria de concesiones que “ha
obstaculizado la cons-
trucción de autopistas
en casi 25 años”.

El responsable del
Consejo de Coopera-
ción Económica, An-
drea Canino, se reunió
la pasada semana con
Emilio Botín y José
Manuel Entrecanales ,
y la anterior con Ra-
fael del Pino y Luis
del Rivero, para acercar pos-
turas. Además, prevé en-
cuentros en noviembre con
la comisaria europea de
Competencia, Neely Kroes,
que le ha solicitado un infor-
me sobre la competitividad
en los países mediterráneos,
y en diciembre con los mi-
nistros de Energía del Arco
Mediterráneo para transmi-
tirles sus ideas.

El asunto de Abertis no
ha sido el único que ha lla-
mado la atención de este
grupo de empresarios. La
polémica por el puente de
Messina y la fallida compra
de BNL por BBVA han sido
otros temas a tratar.

Confianza en Italia
El debate sobre el proyecto
de modificación del régimen
de concesiones que comen-
zará en noviembre en el Par-
lamento italiano es una de

EL PARLAMENTO ITALIANO, LA ÚLTIMA ESPERANZA PARA LA FUSIÓN

Raúl Pozo
rpozo@neg-ocio.com

El ‘lobby’ mediterráneo se
enfrenta a Italia por Abertis

las últimas opciones para
que la fusión entre Abertis y
Autostrade salga adelante.
La esperada visita a España
del primer ministro italiano,
Romano Prodi, sirvió para
ratificar que el Ejecutivo
transalpino seguirá adelante
con su intención con el es-
tratégico negocio de las con-
cesiones, lo que repercute
negativamente en la fusión.

Ante este escenario,
Abertis se aferra a la espe-
ranza de que el debate parla-
mentario concluya con una
modificación del decreto
que favorezca los intereses
de la fusión.

En su reunión con el pre-
sidente del Gobierno, José
Luis Rodríguez Zapatero,
Prodi insistió en señalar que

no existe “ningún problema
político” en la pretendida fu-
sión entre Abertis y Autos-
trade. Posteriormente, ante
un nutrido grupo de empre-
sarios, el primer ministro
italiano aseguró que la situa-
ción de Autostrade y el régi-
men de concesiones no es un
problema “italo-español” si-
no “italo italiano”, en refe-
rencia a que será el Gobier-
no de su país el que deba de-
cidir sobre la cuestión.

Prodi puso de manifiesto
que el factor principal es si
las nuevas condiciones que
pretende introducir el decre-
to al régimen de concesiones
en Italia afectarán a las ya
adjudicadas, aunque eludió
pronunciarse sobre qué su-
cederá con su interpretación.

En este aspecto coinci-
dió con Prodi el consejero
delegado de Abertis, Salva-
dor Alemany, quien eludió
hacer una valoración sobre
posibles modificaciones de
la operación en caso de que
el decreto saliera adelante.
Preguntado sobre si la apro-
bación de la norma echaría
abajo la operación, Alemany
puso un gesto resignado pa-
ra después responder: “no
quiero especular sobre lo
que pasaría si el decreto
afectara a las antiguas con-
cesiones”.

Evitar la vía judicial
En la actualidad, la maqui-
naria de Abertis trabaja en
Italia, tanto en el plano em-
presarial como en el políti-
co, para tratar de salir victo-
riosos en el Parlamento, con
la modificación del decreto.
De ahí que, como adelantó
NEGOCIO el pasado vier-
nes, Abertis trate por todos
los medios de evitar que el
caso acabe en los tribunales,
como pretendía el principal
accionista de Autostrade.

Al final no hubo encuen-
tro entre Abertis y el Gobier-
no italiano. En la apretada
agenda de Prodi no entraba
una cita con los responsa-
bles de la concesionaria.
“Hoy no tocaba. Una reu-
nión de este tipo la pueden
tener cualquier día en Ro-
ma”, señalaron fuentes pró-
ximas a la operación.

De un Florentino cansado a un exultante 
Jesús Salazar. Ni rastro de Luis del Rivero.
Un buen número de empresarios y representantes de la polí-
tica se dio cita en torno a Romano Prodi en el Hotel Ritz. A

la cita no podían faltar los hombres clave de
Abertis: Salvador Alemany y Florentino Pérez,
a quien el frenético ritmo de los acontecimien-
tos en las últimas semanas está pasando fac-
tura, como desvela su aspecto agotado.
También estuvo uno de “sus hombres”, el pre-
sidente de Fenosa, Pedro López Jiménez. Muy
cerca de Prodi en la mesa se sentó Maurizio
Carlotti, consejero delegado de Antena 3. Un
exultante (no paró de sonreir) Jesús Salazar,
presidente de SOS Cuétara, se encargó de pre-

sentar el acto, en su condición de patrocinador. Manuel
Marín y Esperanza Aguirre se “marcaron”. Y muchos espera-
ban a Luis del Rivero pero, obviamente, no apareció.

Ferrovial se encuentra en-
tre los tres consorcios que
se disputarán la concesión
de la M25, la autopista de
circunvalación de Londres.
A través de su filial británi-
ca de concesiones y servi-
cios Amey, la constructora
controlada por la familia
Del Pino parte como favo-
rita para adjudicarse un
proyecto valorado en 5.000
millones de libras esterli-
nas (unos 7.425 millones
de euros).

El contrato tiene una
duración de 30 años y com-
prende el diseño, la cons-
trucción, la financiación
así como la explotación de
la infraestructura. De ha-
cerse con el contrato sería
el mayor obtenido por la
constructora española en
materia de autopistas, por
delante de los logrados en
EEUU a través de su filial
de concesiones Cintra.

El consorcio en el que
la constructora española
participa en la operación
está compuesto por Amey,
Ferrovial Agromán y el so-
cio local Laing O'Rourke.
En la recta final por la ad-
judicación de la M25 debe-
rá medirse a otros dos gru-
pos: Connect Plus, liderado
por la constructora nórdica
Skanska; y Flow, con el gi-
gante francés Vinci a la ca-
beza y ASF, su brazo arma-
do en autopistas.

ASF fue la única de las
tres autopistas privatizadas
por el Gobierno francés
que no acabó en manos de
Abertis, aunque las relacio-
nes entre ambas son estre-
chas debido a la presencia
de la concesionaria españo-
la en el país galo a través
de APPR y Sanef.

La fase definitiva para
hacerse con el contrato co-
menzará en los inicios del

próximo año y se extenderá
hasta 2008, fecha prevista
para la adjudicación defini-
tiva. Si todos los trámites
administrativos cumplen
los plazos previstos, las
obras se iniciarán en 2009
y se extenderán hasta 2016.

En la pasada primavera,
Ferrovial se precalificó
junto a cuatro consorcios
más para la adjudicación
del proyecto, considerado
como el mayor concurso de
carreteras británicas. Amey
cuenta además con un me-
ga contrato en el Metro de
Londres, en la mayor adju-
dicación de la historia del
Reino Unido.

Autopista 407 ERT en Toronto, gestionada por Ferrovial.

Romano Prodi insiste en poner difícil la fusión entre Abertis y Autostrade.

Ferrovial, favorita
para una gran 
autopista británica
Jaime Lazcano
empresas@neg-ocio.com

La concesión, por
un periodo de 30
años, se valora 
en más de 7.400
millones de euros

5“Al final, todos recuerdan al vencedor pero muy pocos 
reparan en los segundos clasificados”. 

Fernando Pascual, empresario 
empresas
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Los encuentros entre Floren-
tino Pérez, presidente de
ACS, y Luis del Rivero, má-
ximo directivo del grupo
constructor y servicios Sacyr
Vallehermoso en los aledaños
de la Bolsa de Madrid, que
adelantó la semana pasada
NEGOCIO, se van materiali-
zando en nuevos movimien-
tos corporativos en el sector
energético.

El primero es máximo ac-
cionista de Unión Fenosa y de
Iberdrola (de la que adquirió
por sorpresa el 10% de la
eléctrica a finales de septiem-
bre con el objetivo de fusio-
narla con Unión Fenosa); y el
segundo compró ayer un
9,24% de la petrolera Repsol
YPF, que está controlada por
La Caixa (14,1%), con la in-
tención de llegar al 10%. 

El objetivo de ambas
constructoras:liderar juntas
el cambio regulatorio que
prepara el Gobierno para re-
organizar el sector energético,
tal y como adelantó este dia-
rio el mes pasado. 

Fuentes del mercado cre-
en que la entrada de la cons-
tructora en  Repsol YPF, que
preside Antoni Brufau, ha si-
do pactada. La Caixa, princi-
pal accionista de la petrolera,
y la propia Repsol dieron la
bienvenida al grupo construc-
tor al contar con un socio de
referencia, que impida que
grupos internacionales lancen
OPAs hostiles por sorpresa.

Sacyr paga 2.855 millones 
El grupo, que preside Luis del
Rivero, ha tomado parte de

El control de Cepsa se desbloquea después de tres años.

Xabier de Irala, presidente de la BBK.

G.R./V.S./R.P.

Botín da el primer
paso del laudo
para salir de Cepsa
El Banco Santander cerró
ayer la venta del 4,35% de
Cepsa a Total, tal y como im-
ponía el laudo de La Haya
dictado el pasado abril que
desbloqueó el control de la
petrolera española manteni-
do durante más de dos años y
medio.

Total pagará 52,9 millo-
nes al Santader, 4,5 euros por
acción, lejos de los casi 62
euros a los que se pagaban
los títulos ayer en el parqué.
Si la compañía hubiera com-
prado en el mercado este pa-
quete habría tenido que des-
embolsar 650 millones más
para alcanzar el 48,83% del
capital que tiene además ya
el visto bueno de Bruselas.

El banco, por su parte, lo-
grará unificar el conjunto de
sus acciones en Cepsa, un
27,7%, para la venta poste-
rior. El próximo martes, el

presidente del Santander,
Emilio Botín pedirá autoriza-
ción a la junta extraordinaria
de accionistas del banco para
absober la sociedad  Somaen
Dos que compartía con Total
tras alcanzar con ella un
acuerdo en agosto y buscar
un comprador para sus títu-
los.

Fuentes del mercado
consideran que la salida de la
petrolera podría aportar al
banco unos ingresos para la
entidad de unos 4.000 millo-
nes de euros.

Fenosa, tranquila
Unión Fenosa, tercer accio-
nista de Cepsa con un 5%,
insiste en descartar posibles
negociaciones con el Santan-
der para la compra de sus ac-
ciones. Desde la compañía
recuerdan que su posición es
“estratégica, cómoda con un
socio internacional como la
petrolera Total”. 

G.Rabaneda

esta participación de forma
directa con la compra de ac-
ciones de Repsol YPF y otra
parte a través de opciones. La
constructora pagará un precio
medio de 25,32 euros por ca-
da acción de Repsol YPF, es
decir, 2.855,6 millones de eu-
ros, lo que supone un ahorro

del 8% sobre el cierre de ayer
en Bolsa (27,35 euros).

El importe de la inversión
directa, unos 1.504 millones,
se han financiado mediante
un crédito puente, articulado
en un 85% en deuda sin recur-
so y un 15% en equity. Sacyr
explicó ayer que “Repsol YPF

por su tamaño y su posición
en el mercado es una oportu-
nidad única para entrar en el
mercado de la energía”. 

Un sillón en el consejo
El grupo que preside Luis del
Rivero solicitará un sillón en
el consejo de la petrolera
“equivalente a su peso en el
accionariado”, que compartirá
con Ricard Fornesa (La Cai-
xa) y Antoni Brufau (Repsol
YPF), entre otros. 

Sacyr insitió en que dicha
participación tiene un carácter
estable y se enmarca dentro
de su estrategia de diversifica-
ción. En este sentido, la cons-
tructora anunció ayer una me-
jora de casi el 50% en su ofer-
ta por Europistas al pasar de
6,13 euros a  9,15 euros.

Mutua Madrileña, un nueva cara
en medio de la batalla energética

Mutua Madrileña se ha convertido en un nuevo actor en la ba-
talla energética. La aseguradora que preside José María Ramí-
rez Pomatta tiene ya un hueco en el consejo de Sacyr tras ma-
terializar la compra de un 5% mientras se mantiene como unos
de los principales accionistas del Santander con un 1,135%
del grupo cántabro y en la propia ACS  donde ostentan un 3%
del capital. Fuentes del mercado no descartan que la Mutua es-
té detrás de compras tomando posiciones en los sectores en los
que aún no está presente, energía y telecomunicaciones.

La OPA de Europistas
obliga a las cajas a
ampliar financiación

Las tras cajas vascas que apo-
yan a Sacyr Vallehermoso en
la OPA sobre Europistas de-
berán ampliar la financiación
establecida en principio para
afrontar la operación, debido
a la sustancial mejora de la
oferta llevada a cabo por la
constructora.

En el proceso de sobre ce-
rrado al que llegó este grupo
en competencia con la oferta
de Isolux Corsán, ésta última
mantuvo el precio original de

5,13 euros, mientras que SyV
y Telekutxa aumentaron su
oferta más de un 49%, hasta
9,15 euros.

De acuerdo con el folleto
de la OPA de SyV y Telekut-
xa, la constructora comprará
todas las acciones hasta llegar
al 50% del capital de Euro-
pistas. El resto del capital  se-
rá adquirido por las tres cajas
vascas, a excepción del por-
centaje que posee Cintra, que
se comprometió a rechazar
cualquier oferta que no fuera
la de Isolux. De este modo, si

J.Lazcano

Movilizaciones de
la conservera Calvo

El comité de empresa de la
planta de Calvo en Esteiro,
en la localidad coruñesa de
Muros, junto con los sindica-
tos UGT, CIG y CC.OO.,
acordaron ayer realizar una
manifestación en la comarca
de Bergantiños, aún sin fe-
cha fija. Durante esta movili-
zación se va a pedir a la
compañía que se mantengan
los puestos de trabajo de la
conservera gallega.

El comité de empresa ha
señalado que lo que quieren
conseguir es, además de con-
servar la totalidad de los

puestos, que la venta de la
compañía se realice prefe-
rentemente a una empresa o
grupo de empresas de capital
gallego. Por otro lado, UGT
ha informado que se va a fa-
cilitar todos los autobuses
que sean necesarios para que
pueda acudir a la moviliza-
cióno la ciudadanía de Estei-
ro y su comarca .

Además, los representan-
tes del comité de empresa se
reunirán hoy con la conseje-
ra de Pesca, Carmen Gallego
para hablar de la situación
que se está viviendo y para
saber qué va a ocurrir con la
conservera en el futuro.

Agencias

Ayer, la constructora que preside Luis del Rivero compró el 9,24% de Repsol

todas las acciones restantes
acuden a la OPA, las cajas ne-
cesitarán casi 217 millones de
euros para afrontar la opera-
ción, cuando el límite de cré-
dito de las cajas se situaba en

160 millones de euros.
La oferta de SyV y de las

cajas vascas es la virtual ven-
cedora, ya que ambas OPAs
se dirigen al 100% del capital
de Europistas.

Sacyr y ACS liderarán la
reorganización energética
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Luis del Rivero, presidente del grupo Sacyr, tercer accionista ya de Repsol YPF. 





El avance de la familia Entre-
canales, que lidera “el grupo
español” (formado además
por Caja Madrid, SEPI, San-
tander...) en la batalla por el
control de la eléctrica Ende-
sa,  sobre la que recaen ade-
más dos OPAS, se podría ra-
lentizar a raíz de la demanda
que interpuso la alemana
E.ON el jueves pasado. 

Acciona irrumpió  en  En-
desa con la compra de un
10% a finales de septiembre,
y mostró su interés en llegar
al 24,9%, participación que
no le obliga a lanzar una
OPA. Además, Acciona cuen-
ta con un 5% más de Endesa,
en manos aún del Santander,
banco que le está financiando
la adquisición. 

Pero su estrategia no es
del todo transparente con el
regulador americano SEC
(confiesa que ha comprado el
10%, cuando sus intermedia-
rios adquieren otros paque-
tes), según la alemana E.ON,
la cual ha encontrado aquí un
buen argumento para ir a los
tribunales. Pero no a los tri-
bunales españoles, sino a los
norteamericanos, que son
más exigentes.

En la demanda presenta-
da el pasado jueves, E.ON
alega que Acciona tiene con-
tratos con terceras partes con
el fin de bloquear la OPA de
E.ON sobre Endesa, y solici-
ta dos cuestiones:una, que
Acciona sea transparente y
explique su estrategia en la
eléctrica desde el principio
hasta el final;y dos, que los
tribunales prohíban a la cons-
tructora seguir comprando

E.ON bloquea el avance del
grupo español en Endesa
La demanda, que se decidirá “pronto”,  pide que Acciona no compre más endesas
Vanessa Sanchidrián
vsanchidrian@neg-ocio.com

más particiones de Endesa
hasta que se garantice los de-
rechos de todos los accionis-
tas.

Según la alemana, Accio-
na compra paquetes institu-

cionales sin igualdad de
oportunidades para todos, es-
tá operando de forma poco
clara, y supone una indefen-
sión para aquellos que han
lanzado una oferta de com-
pra.

Admisión a trámite
E.ON presentó la demanda el
jueves pasado y el viernes ya
habían comparecido ante la
jueza ambas partes. En muy
pocos días, la jueza decidirá
si toma en consideración la
demanda o no. 

Mientras, para Acciona  la
demanda “carece de funda-

mento” y ayer dijo que es “
rotundamente falso que esté
actuando concertadamente
con Gas Natural, Repsol, La
Caixa, la SEPI, el Gobierno
Español, como sugiere en la
demanda de E.ON”. Por otro
lado, el regulador español, la
Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV)
aseguró ayer que “no tiene
nada que decir” sobre la en-
trada de Acciona en el accio-
nariado de Endesa, por enten-
der que el movimiento se
ajusta a la ley de Opas (per-
mite comprar hasta un 24,9%
sin presentar una oferta). 

Wulf Bernotat, responsable de E.ON.

Ignacio S. Galán, presidente de Iberdrola.

Caja Madrid, pieza
clave , según Banco
Santander
Caja Madrid, con un 9,9%
de  Endesa, cuenta con una
posición “clave” para deter-
minar el futuro de la eléctri-
ca española, según consta
en un informe de la socie-
dad de valores de Banco
Santander que NEGOCIO
adelantó en su número 63
del pasado 10 de octubre. 
La posición de la caja de
ahorros que preside Miguel
Blesa, por el momento se
desconoce. O bien podría
unirse al club de los espa-
ñoles (Acciona, Santander y
Sepi) para bloquear la OPA
de E.ON, lo que para
muchos podría ser una
apuesta incierta, o bien
podría salirse de Endesa
con grandes plusvalías (hoy
su participación vale más
de 3.000 millones de euros
en el mercado). 

Iberdrola crece
un 23% su
potencia ‘verde’
La segunda eléctrica española,
Iberdrola, cumple con sus ex-
pectativas de crecimiento en
energía renovable al alcanzar
4.076 megawatios de potencia
instalada en el tercer trimestre,
lo cual supone un incremento
del 23% respecto al mismo
periodo del año anterior. 

Este aumento va en línea
con su pronóstico de crecer
hasta 7.000 MWde potencia
instalada renovable en 2009
y 10.000 MWen 2011, a tra-
vés de la expansión interna-
cional, donde serán clave las
oficinas de Birminghan (Rei-
no Unido), Rennes y París
(Francia), Roma (Italia), Ber-
lín (Alemania), Varsovia (Po-
lonia) y Estados Unidos, que
se suman a las que ya poseía
en Grecia, Portugal, México

y Brasil.
La compañía ha puesto

en marcha 772 MWen los úl-
timos 12 meses, con lo que
ya cuenta con 3.743 MWeó-
licos y 333  procedentes de
centrales minihidráulicas.

Las instalaciones de
energía renovable alcanzaron
una producción de 5.608 mi-
llones de kilovatios/hora en-
tre enero y septiembre de es-
te año (supone un aumento
del 15,1%), el 8,4% del total,
destacando el crecimiento del
17,2% de la generación eóli-
ca, hasta 5,181 millones de
Kwh.

Iberdrola invertirá 2.300
millones de euros entre los
ejercicios 2007 y 2009 en la
compra de molinos de viento
o aerogeneradores, tras el
acuerdo al que ha llegado con
Gamesa recientemente.

Redacción

Para Acciona la
denuncia carece
de fundamento y
la CNMV “no tiene
nada que decir”.

Microsoft and the European Commission ap-

peared to be stepping back from months of

conflict over the Vista operating system, after

the US software group revealed that it had

made significant changes to its new flagship

product ahead of Vista’s launch next month.

Although the Brussels-based antitrust regula-

tor stressed that it had not given a “green

light” to Microsoft, Neelie Kroes gave an up-

beat assessment. “They promised they would

behave (...) I
’m a happy woman”.

Brussels and

Microsoft step

back from brink

Leido en:

La CE quiere nivelar las normas 
de grandes y pequeñas empresas
La Comisión Europea se ha
propuesto homogeneizar las
normas que se aplican a las
empresas comunitarias, en
ámbitos como el nivel de ca-
lidad exigido en los produc-
tos que fabrican o la fiscali-
dad que han de aplicar al ha-
cer sus cuentas, independien-
temente de que su talla sea la
de una gran entidad, o la de
una pequeña o mediana em-
presa (pymes). 

El objetivo es  reforzar la
competitividad de estas últi-

mas y hacerlas partícipe de
los procesos de selección de
las leyes por las que se rigen
y que, por el momento, sólo
benefician a las grandes so-
ciedades.

Así de contundente se
mostró ayer, Día Mundial de
la Normalización, el comisa-
rio de Industria y Empresa,
Günter Verheugen, para
quien es “necesario y posi-
ble” reconciliar a las pymes
con la legislación comunita-
ria e internacional. 

En otro intento de mejo-
rar la regulación empresarial

de la UE, el Ejecutivo comu-
nitario también ha hecho pú-
blica su intención de informar
en Internet sobre los operado-
res europeos de productos y
mercancías sujetos a impues-
tos especiales, cuya finalidad
es facilitar la labor de las em-
presas y luchar contra el frau-
de.

Por otra parte, en un in-
tento por mejorar la lucha
contra el fraude en el sector
empresarial comunitario, el
comisario Laszlo Kovacs,
responsable de Fiscalidad y
Control Aduanero en la UE,

ha anunciado la puesta en
marcha de un nuevo mecanis-
mo en Internet que agrupará a
todos los operadores de pro-
ductos y mercancías sujetos a
impuestos especiales, como
bebidas alcohólicas, tabaco y
combustible. El sistema SE-
ED (Sistema para el Inter-
cambio de Datos) permitirá
comprobar la veracidad del
número de registro de las em-
presas que operan con estos
productos, cifrados en
100.000 por el Ejecutivo co-
munitario, garantizando la le-
galidad de sus actuaciones. 

Gema Boiza (Bruselas) 
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El vicepresidente y consejero
delegado de Inditex, Pablo Is-
la, anunció ayer los planes de
nuevas aperturas de la compa-
ñía que, según afirmó, “pasan
por ser fieles a nuestro mode-
lo de negocio desde que co-
menzó la primera tienda Zara
en 1975”.

Fue durante la inaugura-
ción  en Valencia de la tienda
número 3.000 del gigante tex-
til Inditex, que la casualidad
quiso que fuera de la benjami-
na del grupo (Zara Home). 

El grupo cuenta en la ac-

tualidad con 3.000 tiendas en
64 países de los 5 continentes
y confia en continuar abrien-
do entre 410 y 490 tiendas to-
dos los años.

Esta tendencia es aplica-
ble a todos los mercados aun-
que sus prioridades se centran
en la expansión en Europa, en
concreto Francia e Italia don-
de quieren tener una cifra si-
milar a las 250 tiendas con las
que cuentan en España. 

También los mercados
chino y japonés son dos de las

Inditex abrirá 450 
comercios cada año  

EL GIGANTE TEXTIL INAUGURÓ SU TIENDA NÚMERO 3.000 ESPAÑA NO FABRICA LAS VACUNAS

batallas donde esperan echar
el resto. El consejero delega-
do llegó a augurar que “las
cuotas de crecimiento dupli-
carán las que se obtengan en
el Viejo Continente”. 

Precisamente, Europa del
Este es otra ubicación de má-
xima expansión, destacando
especialmente el mercado ru-
so donde sólo en Moscú, con-
fían tener para el próximo año
9 tiendas operativas y 20 en
todo el país. 

“Estados Unidos funciona

En palabras de
Isla, Inditex 
siempre está 
tratando de
mejorar en todos
los ratios.

tan bien”, en palabras de la
mano derecha de Amancio
Ortega, “que prefieren no sa-
turarlo con unas aperturas de
entre 9 y 10 establecimientos
durante los próximos años”.
Se centrarán especialmente en
la costa Este, en la Oeste (los
Ángeles-San Francisco) y la
zona de Florida. También des-
cubrirán nuevos mercados co-
mo el colombiano.

Inditex cuenta con más de
60.000 personas en plantilla
en todo el mundo.

Israel García-Juez (Valencia)

Ayer comenzó la campaña
de vacunación antigripal
que mueve cada año en
nuestro país alrededor de 50
millones de euros sólo en lo
que a suministro de dosis se
refiere.

Las Comunidades Autó-
nomas son las encargadas de
licitar las licencias a los la-
boratorios encargados del
suministro de cerca de nue-
ve millones de vacunas para
esta campaña. Madrid con
un presupuesto de 8,8 millo-
nes de euros es la región que
más invierte.

En toda España sólo
hay siete farmacéuticas que
se reparten el pastel de la
distribución: Glaxo, Solvay,
Rovi, Leti, Sanofi-Aventis,
Steve y Berna.

Laboratorios que para
conseguir estas vacunas de-
ben invertir grandes canti-
dades de dinero, como han
explicado a NEGOCIO
fuentes de GlaxoSmithKli-
ne. Sólo en este año la far-

macéutica inglesa ha gasta-
do 500 millones de euros
para poder abastacer la de-
manda europea.

Además de los contratos
con las autoridades sanita-
rias autonómicas que sólo
cubren las vacunaciones a
los grupos de riesgo (niños,
embarazadas y mayores de
65 años), los laboratorios
deben atender las necesida-
des de las farmacias y de al-
gunas grandes empresas que
ponen a disposición de sus
empleados los antigripales.

La razón de que algunas
multinacionales y medianas
empresas compren estas va-
cunas es sencillamente para
reducir al máximo el coste
del absentismo laboral pro-
vocado por esta enferme-
dad.

Según información de
Farmaindutria, la patronal
de las industrias farmacéuti-
cas, este coste supera los 60
euros por empleado, mien-
tras que el coste del medica-
mento no alcanza los cinco
euros.

Curar la gripe 
cuesta 50 millones

Pablo Isla corta la cinta de la tienda número 3.000.

Siete laboratorios suministran los medicamentos.

Inmaculada Moltó 

Mutua Madrileña dio ayer
un nuevo paso en su política
de diversificación del nego-
cio al solicitar a la Dirección
General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones la autori-
zación administrativa para
operar en el ramo de Multi-
rriesgo Hogar. La asegura-
dora espera comenzar a co-
mercializar las primeras pó-
lizas a comienzos del año
que viene.

La compañía que preside
José María Ramírez Pomatta
acentúa la política de diver-
sificación de su oferta a la
que se suman ahora los se-
guros de hogar. En los últi-
mos doce meses Mutua Ma-

drileña ha entrado en cuatro
nuevos ramos tras 23 años
sin solicitar ninguna nueva
licencia.

La decisión de pedir el
vsito bueno en seguros mul-
tirriesgo fue aprobada por el
consejo de administración
como parte, señala la com-

pañía, de su política de ofre-
cer “nuevas prestaciones a
los mutualistas”. Los segu-
ros de Multirriesgo cubren
los daños por incendios, ro-
bos e inundaciones, tanto
dentro como fuera de la vi-
vienda, incluidos los daños
de la comunidad.

Desde hace un año Mu-
tua Madrileña también ofre-
ce Asistencia en viaje y De-
fensa Jurídica así como en
Decesos y Salud gracias a la
compra de Aresa. En total, la
aseguradora presta servicios
en siete áreas diferentes. 

En los próximos meses
también prevé entrar en el
mercado de Dependencia,
un sector del que se espera
un amplio desarrollo.

La Mutua pide luz verde
para sus seguros de hogar
G.R

La aseguradora
comercializará
las pólizas
multirriesgo a
principios del año
que viene.
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El acuerdo
pesquero con
Marruecos,
listo el día 1

El acuerdo pesquero entre
la UE y Marruecos estará
listo el próximo 1 de no-
viembre aunque su entrada
en vigor se retrasará hasta
el 1 de diciembre. Así de
claro se mostró el conseje-
ro de Agricultura y Pesca
de Andalucía, Isaías Pérez
Saldaña, tras su reunión
con el comisario del ramo,
Joe Borg, en Bruselas. El
titular comunitario dio, por
otra parte, su apoyo al plan
de reestructuración de la
flota del Golfo de Cádiz.

Pérez Saldaña destacó
que independientemente
de cual sea la fecha, “en la
semana siguiente al inicio
del acuerdo de pesca” se
reunirán las comisiones
técnicas para resolver pro-
blemas pendientes "como
es el tema de las luces en
las faenas nocturnas". 

El pacto tiene una du-
ración estimada de cuatro
años y concederá 119 li-
cencias de las que 100 se-
rán para España.

Gema Boiza
empresas@neg-ocio.com

BPVN compra
BPI y crea el
cuarto banco
italiano

El banco italiano, Banco
Populare de Verona   e No-
vara (BPVN) anunció ayer
la compra de Banca Popo-
lare Italiana (BPI) por
8.200 millones de euros
para dar origen a la cuarta
entidad financiera del país
con una capitalización bur-
sátil de 15.500 millones de
euros.

BPVN pagará 12 euros
por cada acción lo que su-
pone una prima del 15%
respecto a su cierre del pa-
sado viernes. 

La nueva entidad ten-
drá una red de 2.183 sucur-
sales y una cuota de mer-
cado del 6,7%.

El último anuncio su-
pone un paso más en el
proceso de consolidación
del sistema financiero ita-
liano impulsado por el go-
bernador del Banco de
Italia Mario Draghi.

La semana pasada
SanPaolo y Banca Inte-
sa anunciaron su unión
para dar origen al ma-
yor banco de Italia con

507.00 millones de euros
en activos.

Redacción
empresas@neg-ocio.com
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Bertelsmann, Europe’s largest media

group, is planning to launch a social net-

working internet site sometime next year, a

decision that marks a tentative re-entry in-

to new media four years after abandoning

the field. The project will initially be focu-

sed on Germany and then Europe, and aim

to copy the success of MySpace, the site

owned by News Corp of the US; in a lin-

guistically fractured region that is the core

of Bertelsmann’s business. 

Bertelsmann to

launch social

networking site 

Leido en:



Los bancos apuestan cada vez
más por su Obra Social.
BBVA y Santander destinaron
el pasado año 128,1 millones
de euros a acciones de tipo so-
ciales, una cifra ligeramente
superior al 1% de sus benefi-
cios.

Sin embargo, esta cifra
queda muy lejos de lo que
destinan las cajas, cuya razón
de ser es precisamente la obra
social, que se ha consolidado
en los últimos años como el
valor añadido que ofrecer a
sus clientes.

En realidad las cajas de
ahorro no tienen establecida
una cantidad mínima que re-
percuta en la Obra Social. Si
bien, el compromiso con los
clientes obliga a distribuir esa
cantidad que, en función de
las diversas entidades, se en-
cuentra entre el 20% y el 40%
de los beneficios. Estos recur-
sos ayudan además a captar
clientes, aupados en la llama-
da responsabilidad social.

Desde la banca se ha com-
probado que la Obra Social
ayuda a mejorar la imagen de
la compañía, además de facili-
tar la identificación de los-
clientes con la empresa. Ello
ha obligado a los principales
bancos españoles, BBVA y
Santander, a crear fundaciones
y destinar cada vez más recur-
sos de forma voluntaria a un
apartado, en apariencia, sin
beneficios económicos.

Donaciones interesadas
Sin embargo, no cabe olvidar
que la banca es un sector pri-
vado y su fin no es la obra so-

BBVA Reparto de la acción social

18,8

57,6

Fundaciones

Arte

Quetzal

Préstamos familiares

18,8

3,3

6,7
Humanitario

6,7

En porcentaje

Fuente: BBVA

LOS BANCOS INVIERTEN 128 MILLONES EN ACCIONES SOCIALES PARA COMPETIR EN IMAGEN CON LAS CAJAS 

Ignacio Gatón
igaton@neg-ocio.com

La nueva campaña de la federación de cajas
de ahorro utiliza la obra social como reclamo
La última campaña promocional puesta en marcha por la
Confederación Española de Cajas de Ahorro (CECA) utiliza
la Obra Social contra los bancos. Así, se pueden oír frases
como, “ojalá existiera un banco que pensara más en las
personas, que obtenga beneficios y los reparta, sobre todo,
entre quienes más lo necesitan”.  Este anuncio ha disgus-
tado a la banca, si bien la patronal del sector ha descarta-
do iniciar una guerra pública con las cajas, y ha preferido
limitarse a realizar las respectivas reclamaciones ante la
propia Ceca y los organismos reguladores.

cial, sino la obtención de be-
neficios. En este caso, la res-
ponsabilidad social corporati-
va persigue, además de las
desgravaciones fiscales gene-

radas por estas donaciones, la
posibilidad de captar nuevos
clientes y mejorar la imagen de
la compañía. Resguardadas en
la Responsabilidad Social Cor-
porativa, los dos grandes ban-
cos españoles  han aumentado
de forma notable los recursos
destinados a la acción social.
No obstante, el porcentaje ron-
da el 1% de sus beneficios.

Entre sus acciones princi-
pales, ambas entidades cuen-
tan desde hace años con inicia-
tivas de referencia que se han
consolidado y que llevan ya el
distintivo inseparable de la en-

tidad de crédito. En el caso del
Banco Santander, las universi-
dades españolas y de Hispano-
América  recibieron el pasado
año 66 millones de euros. Aus-
piciado por el programa Uni-
versia, el banco mantiene
acuerdos desde hace años con
universidades públicas y priva-
das, para fomentar la investiga-
ción y la educación.

Pero estos proyectos bus-
can también objetivos econó-
micos a largo plazo, al asegu-
rarse un buen conjunto de
clientes con estudios superio-
res. Al mismo tiempo, dispo-
nen de una bolsa de empleo
que garantiza la posibilidad
de elegir a los mejores.

En el caso de la entidad
presidida por Francisco Gon-

zález, el apoyo a la ruta Quet-
zal dura ya 13 años. La expe-
dición de jóvenes aventureros
promovida por Miguel de la
Cuadra-Salcedo recorre
anualmetne varios rincones
del continente americano, así
como la península ibérica. El
BBVA también dispone en
España de una fundación de
apoyo a la investigación cien-
tífica.

Ambas empresas cuentan
además con fondos de arte
propios y realizan anualmente
inversiones en este sector. El
Santander de hecho, ha insta-
lado una colección permanen-
te en su Ciudad Financiera.

El exterior es también un
punto de atención en este as-
pecto. De hecho, su influen-
cia en Sudamérica ha queda-
do fuertemente reflejada con
inversiones en los principales
países. Además, existen
acuerdos de cooperación con
diversas organizaciones sin
ánimo de lucro, como la Cruz
Roja.

Fuera de lo denominado
propiamente acción social,
aunque englobado en la re-
ponsabilidad corporativa se
encuentran además fondos y

1,470,95

26,3624,60
29,90

36,1 92 161,2 272,5 133,8

Recursos en
millones euros

Fondos destinados a la acción social

BBVA Santander

C. Madrid
Caixa

CECA

Fuente: Elaboración propia

depósitos especiales, como
los que el BBVA ofrece a
aquellas mujeres que son
clientes suyas y se encuentran
embarazadas.

Límites mal definidos
No obstante, aunque la deno-
minación de Responsabili-
dad Social Corporativa in-
cluye la acción social no
quedan bien definidos los lí-
mites. De hecho, en el caso
de las cajas de ahorro, es
muy común vender los patro-
cinios a clubes locales dentro
del presupuesto de Obra So-
cial. De esta forma, las cam-
pañas de colaboración y pu-
blicidad puestas en marcha
por el banco azul con la Liga
de Futbol Profesional podrí-
an ser consideradas igual-
mente acción social.   

La responsabilidad social
Corporativa, ha llegado a to-
dos los sectores económicos,
apoyado por las directrices
del FMI y la OCDE. Sin em-
bargo, su penetración en el
sector bancario ha tenido
más dificultades por la com-
petencia social de las cajas.

En esta situación, el San-
tander ha desarrollado en el
úlitmo año y medio dos cam-
pañas publicitarias paralelas.
La principal estaba centrada
en la eliminación de determi-
nadas comisiones, mientras
que la segunda incidía en los
recursos destinados a la Res-
ponsabilidad Social Corpora-
tiva.

Esta segunda campaña ha
sido utilizada siemrpe que el
mercado ha recibido noticias
que pudieran perjudicar la
imagen de la entidad presidi-
da por Emilio Botín.

Ambos bancos
invierten una
importante 
cantidad de 
recursos en
Sudamérica.

El Santander 
dedica el 72% de
su acción social a
la formación 
universitaria.

BBVA y Santander: 1% a obra social
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El Grupo BMW
crece como nunca
hasta septiembre,
a pesar del MINI

Las ventas de las marcas
del Grupo BMW(BMW,
Rolls-Royce y MINI) han
crecido en los nueve meses
de este año un 3,3% hasta
alcanzar las 1.021.534 uni-
dades, frente a las 988.480
del mismo periodo de
2005.

Esto significa que, por
vez primera en la historia
de la compañía, se han
vendido mas de un millón
de automóviles al final del
tercer trimestre.

Por marcas, BMWha
crecido un 5,5% en las
ventas hasta septiembre
con 874.208 vehículos.

Sin embargo, los es-
fuerzos para aumentar la
capacidad y cambiar la
producción de la nueva ge-
neración del MINI han im-
pedido satisfacer comple-
tamente la demanda del
mercado para este modelo
durante el presente año.
De este modo, el número
de coches MINI entrega-
dos hasta septiembre ha si-
do de 146.851 unidades,
un 7,9% menos que en
2005.

La nueva generación
de MINI en Europa llegará
al mercado a partir del 18
de noviembre próximo.

Redacción

El transporte de
viajeros exige 
más inversiones
en I+D+i

La Federación  Empresa-
rial Española de Transporte
de Viajeros (ASINTRA)
está desarrollando un Plan
Tecnológico para el sector
de transporte de viajeros
por carretera. El objetivo
es conocer las necesidades
de las empresas de trans-
porte de viajeros por carre-
tera y analizar si pueden re-
solverse mediante la Inves-
tigación, Desarrollo e In-
novación (I+D+i), a través
de empresas e instituciones
españolas y europeas.

El presupuesto para el
desarrollo de este Plan Tec-
nológico de la Federación
es de 179.490 euros, para
lo que se cuenta con  una
subvención  de la Secreta-
ria General del Ministerio
de Industria de 134.617 eu-
ros.

W. P. G.

Ryanair deja de volar por primera vez 
La compañía de vuelos low
cost Ryanair tuvo que sus-
pender ayer 18 vuelos por la
primera jornada de huelga de
los trabajadores de tierra.

Los vuelos de los aero-
puertos de Jerez, Granada y
Sevilla, que unen España con
diversas ciudades europeas,
no pudieron salir al verse
afectados por un paro de dos
horas que ha convocado CC
OO para pedir el cumpli-
miento del convenio del sec-
tor y de las medidas interna-
cionales de seguridad de
aviación civil.

En otros aeropuertos co-
mo Madrid, Santander o Vi-
toria, el seguimiento ha sido
más desigual, mientras que
en Gerona no se han hecho
las dos horas de huelga.

En Reus, el paro no ha
supuesto la suspensión de
vuelos, pero según dicho sin-
dicato, se han parado las
rampas de equipaje, lo que
supone un seguimiento del
80%.

Tras la llamada de NE-
GOCIO, la compañía declinó
hacer declaraciones hasta
emitir un comunicado oficial,
lo que no se había producido
a cierre de esta edición. 

LA HUELGA FUE TOTAL EN ANDALUCÍA Y DESIGUAL EN EL RESTO DE ESPAÑA 

A. R. 

El Gobierno español ha ma-
nifestado que está dispuesto
a incrementar el capital espa-
ñol en el consorcio aeronaú-
tico europeo, incrementando
la participación del 5,4% de
la SEPI, o bien a través del
capital privado español, se-
gún afirmaban ayer en el Mi-
nisterio de Industria.

Estas fuentes se remitie-
ron a las palabras de la vice-
presidenta María Teresa Fer-
nández de la Vega, el pasado
viernes, cuando tras el Con-
sejo de Ministros indicó que
“el Gobierno siempre quiere
participar en los grandes pro-
yectos”.

No obstante, las empre-
sas aeronáuticas españolas
no barajan esta posibilidad
“ni en un horizonte lejano”. 

Industrias de Turbo Pro-
pulsores (ITP), ni se lo plan-
tea. Por un lado, se trata de
una decisión política y bas-

tantes problemas tienen las
empresas privadas del sector.
Además no tienen un tamaño
mínimo para abordar inver-
siones de este volumen. 

En cuanto a Indra, los
mercados advertían ayer que
esta participación sería una

noticia negativa, en cuanto
que podría afectar al divi-
dendo extraordinario previs-
to por la tecnológica.

La compañía Aernnova
tampoco puede afrontar una
inversión de este calibre.

Para el catedrático de

Economía de Aeronaútica,
José Antonio González,
“Merkel y Chirac no desean
una mayor presencia españo-
la”. Mientras tanto, las finan-
cieras rusas que tienen un
6%, han manifesado su de-
seo de llegar al 12%.

Angela Merkel y Jacques Chirac no quieren más presencia de España en EADS.
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Redacción 

FRANCIA Y PORTUGAL NO DESEAN UNA MAYOR PRESENCIA ESPAÑOLA

El Gobierno pretende ampliar 
el 5,4% de la SEPI en EADS

AENA prevé invertir en
2007 un total de 0,836 millo-
nes de euros en el aeropuerto
de Córdoba, lo que contrasta
con los 377,58 millones con-
signados en los Presupuestos
Generales para el aeropuerto
de Málaga.

El aeropuerto de Granada

recibirá 7,3 millones, Jerez
de la Frontera 11,7 millones
y Almería, 11,8 millones.

El diputado socialista
Miguel Ángel Heredia seña-
ló que el aeropuerto mala-
gueño será de nuevo este año
“la estrella” de los Presu-
puestos Generales del Esta-
do, dedicando a Málaga “el
doble que el año pasado y

cinco veces más que de lo
que el PP gastó en dos legis-
laturas”.

Por otra parte, AENA tie-
ne previsto realizar un cam-
bio de modelo de gestión im-
pulsado por el Gobierno.

El presidente de AENA,
Manuel Azuaga, ha respondi-
do a una pregunta planteada
por el diputado de CiU Jordi

Vilajoana que “sí hay presu-
puestos de inversión por ae-
ropuertos, pero no tenemos
ni ingresos, ni gastos, ni im-
putación de costes. Sí esta-
mos ya elaborando con De-
loitte una contabilidad analí-
tica en donde todavía no te-
nemos decidido cuáles van a
ser la imputaciones de los
servicios centrales”.

El aeropuerto de Córdoba recibirá un
0,25% de lo que se invertirá en Málaga

RENFE alcanza ya los
280 km/h con el AVE
Madrid-Lérida

Amper firma un 
contrato con el Ejército de
Tierra por 10,5 millones 

Amper Programas ha fir-
mado dos nuevos contratos
con el Ejército de Tierra
para el suministro de equi-
pos de radio de nueva gene-
ración con los últimos
avances tecnológicos en
radio tácticas. Los contra-
tos, por un importe superior
a 10,5 millones de euros,
contemplan el suministro
de los equipos y servicios a
lo largo del ejercicio 2006.

La velocidad comercial
de los trenes AVE de
RENFE que circulan por la
línea Madrid-Zaragoza-
Lérida alcanza, desde ayer,
los 280 km/h en algunos
tramos de su recorrido. El
objetivo de esta medida es
ajustar al  máximo los pro-
cesos de mantenimiento
con el objetivo de lograr los
300 km/h a finales de este
año o principios de 2007. 

El gobierno Prodi y
Alitalia abordan el
plan de saneamiento

El primer ministro italia-
no, Romano Prodi, y el pre-
sidente de la compañía aérea
Alitalia, Giancarlo Cimoli,
se reúnen hoy con el fin de
estudiar los planes del
Ejecutivo para sacar de la
crisis a la empresa. La situa-
ción se agravó la pasada
semana tras las declaracio-
nes de los miembros del
gobierno, que declararon
“insostenible” la situación.

Fujitsu Siemens
recorta en siete veces su 
beneficio bruto semestral

Fujitsu Siemens recortó en
siete veces su beneficio
bruto en su primer semestre
fiscal, hasta 4 millones de
euros. Este descenso se debe
a una reducción del precio
medio de venta y a la reorga-
nización para “garantizar un
crecimiento rentable”. Su
facturación alcanzó, sin
embargo, la cifra récord de
3.100 millones de euros.

breves
Empresas

Manuel P. Cerrada

Ryanair suspendió ayer 18 vuelos.
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La elección de una ciudad espa-
ñola como sede de un aconteci-
miento mundial no sólo conten-
ta a los ciudadanos o a la Admi-
nistración. También supone una
alegría para los constructores y
promotores, ya que albergar un
evento de este tipo es sinónimo
de negocio inmobiliario. Valen-
cia y Zaragoza han sido las úl-
timas en convertirse en el obje-
tivo de los constructores tras ser
designadas sedes de la Copa
América y la Expo 2008, res-
pectivamente.

La vivienda, a toda vela
Un informe de Foro Consulto-
res cifraba en un 158% el au-
mento que ha experimentado el
precio del metro cuadrado de
vivienda nueva en los últimos
cuatro años en la Ciudad de las
Artes y las Ciencias. Un incre-
mento en el que ha tenido mu-
cho que ver la designación de la
ciudad como sede de la Copa
América 2007. 

De hecho, en el último año
el precio del metro cuadrado de
vivienda nueva en la zona del
puerto valenciano se ha incre-
mentado un 30%. Lo mismo ha
sucedido con la vivienda de se-
gunda mano que, según Tecno-
casa, ha experimentado un cre-
cimiento de precios del 30,69%
en el último año, alcanzando así
el primer puesto del ranking de
viviendas usadas que más se
han encarecido en 2005.

Este aumento de precios

A. Palomares/ A. de la Peña
tudinero@neg-ocio.com

viene avalado por un incremen-
to espectacular de la demanda,
tanto nacional como extranjera,
y de la oferta. El impulso de la
Copa América ha disparado las
promociones de nueva cons-
trucción en un 28% durante el
último año.

Desde septiembre de 2004
hasta el cierre de 2005, el au-
mento del  precio del metro cua-
drado ha sido de un 40% y la
media, actualmente, asciende a
2.999€. Las nuevas promocio-
nes cuentan con más dotaciones
como  piscina, paddle, tenis y
zonas verdes para atraer a los
nuevos  compradores con mayor
poder adquisitivo que, hasta ha-
ce poco, apenas existían en Va-

lencia. Sin embargo, según ase-
gura Ignacio Sánchez, director
de la oficina de Aguirre New-
man en Levante, “no existe una
relación directa entre este even-
to y el incremento de precios
aunque sí que es verdad que la
mejora de las infraestructuras y
el ser sede de un acontecimiento
deportivo de esta magnitud fo-
menta el interés por la zona, so-
bre todo el hotelero y comercial,
lo que  repercute en los precios”.

El despertar de Aragón
Un poco menos impactante ha
sido el caso de Aragón. Concre-
tamente su capital, Zaragoza,
ha entrado en el último año en
el selecto grupo de ‘los 6.000’,

un club de cascos urbanos en
los que es posible encontrar vi-
viendas con precios de más de
6.000 euros por metro cuadra-
do. Así,  la capital maña se ha
añadido a Madrid, Barcelona,
San Sebastián, Bilbao, Marbe-
lla y Santander en la lista de las
ciudades más caras de España.

Las razones que han lleva-
do a poder hablar de boom in-
mobiliario en Aragón han sido
principalmente la llegada del
AVE a Zaragoza, el mayor inte-
rés por el turismo de deporte o
rural, que ha afectado principal-
mente a Huesca, y la designa-
ción de Zaragoza como sede de
la Expo 2008. Esto ha hecho
que en los últimos años el in-

EL PRECIO DE LA VIVIENDA EN VALENCIA Y ZARAGOZA NO HA DEJADO DE SUBIR DESDE QUE FUERON ELEGIDAS COMO SEDES

El recinto ferial que albergará la Exposición Mundial de Zaragoza 2008.

cremento medio que ha experi-
mentado la vivienda en Zarago-
za haya sido del 30%. Un infor-
me de Tecnocasa situaba a la
capital aragonesa en el quinto
puesto del ranking de las ciuda-
des donde más ha crecido el
metro cuadrado, con un incre-
mento del 19, 69% en 2005.

Además, el Pulsómetro In-
mobiliario realizado por el Ins-
tituto de Práctica Empresarial
asegura que las operaciones de
compra venta en Zaragoza se
incrementaron en 2005 un
124%, y se espera que se dupli-
quen en 2006. “Al igual que su-
cediera con la Expo de Sevilla
o con los Juegos de Barcelona,
la designación de Zaragoza co-

mo sede de la Expo 2008, ha si-
do la excusa que necesitaba la
ciudad para que las Administra-
ciones hicieran su trabajo y me-
joraran las infraestructuras de
la ciudad”, aseguró a NEGO-
CIO el coordinador del Pulsó-
metro de Aragón, José Antonio
Pérez. “Zonas que antes no te-
nían valor inmobiliario, como
las próximas al recinto, sí lo tie-
nen ahora, pero hay que inten-
tar integrarlas en la ciudad
cuando acabe la Expo, ya que si
no será un fracaso como suce-
dió con la Expo de Sevilla”.

Y después, ¿qué?
Después de la tormenta llega la
calma. Así al menos piensa el
delegado de Foro Consultores
en la Comunidad Valenciana,
Rafael  Torregrosa. “ La mayor
explosión de precios en  la ca-
pital se produjo inmediatamen-
te después de su nombramiento
como  anfitriona, en 2003, que
se cifró entre un 40 y un 70%.
No obstante,  las previsiones
para 2007 no son tan fecundas
y se espera un aumento  de en-
tre un 5 y un 7%”.

Algo similar sucede en el
caso de Zaragoza donde, según
José Antonio Pérez, “las zonas
que hoy se están revalorizando
futuro recinto ferial pasarán a
utilizarse como oficinas, con-
virtiendo el recinto en un centro
financiero”. Se prevé que las
viviendas experimentarán una
desaceleración de precios el
próximo año, por lo que se cal-
cula que el incremento anual no
superará el 11%.
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“Ser sede de un acontecimiento mundial es lo mejor que le
puede pasar a una ciudad para remodelarse  ”. 

Álvaro Rodríguez, arquitecto

Juegos Olímpicos
de Barcelona y 
Expo Sevilla 92, la
cara y la cruz

La Ciudad Condal se
convirtió, una vez 
pasados los Juegos
Olímpicos, en el baluarte
de la modernidad en
España y en una 
ciudades más caras de
nuestro país. Sevilla tuvo
menos suerte. Aunque
sus infrestructuras 
mejoraron no 
consiguieron sacarle
demasiado partido al
evento.

La vela y la Expo disparan el suelo

Foto:ARCHIVO



Los fondos de Europa del Este se
anotan una revalorización del 4%
Los protagonistas de la últi-
ma semana han sido los fon-
dos especializados en Europa
del Este. Estos productos,
que se habían quedado reza-
gados en la última espiral al-
cista, se han anotado una su-
bida del 4%. Un porcentaje
muy superior al logrado por
el índice MSCI EM Europa
del Este, cuya revalorización
en la semana ha sido del
1,82%. El buen comporta-
miento de los fondos que
apuestan por los mercados
emergentes europeos ha esta-
do propiciado por el fuerte
avance registrado por la ren-
ta variable de Turquía. El ín-
dice ISE National 100 ha ga-
nado cerca de un 5% en las
últimas cinco sesiones. 

A pesar del incremento
de los tipos de interés, la eco-
nomía turca está dando sínto-
mas de un gran dinamismo.
La balanza por cuenta co-
rriente comienza a recuperar-
se mientras que se mantiene
la fortaleza de las importa-
ciones .

La cruz para los fondos
de Europa del Este en estos
momentos es Hungría. La re-
vuelta social y política conti-

núa, al mismo tiempo que se
confirma la mala situación
por la que pasa su economía
y el importante aumento de la
inflación, en la actualidad en
el 5,9%.

Junto a los fondos de
emergentes europeos hay que
destacar a los productos que
destinan su patrimonio a la
compra de valores del sector
de materias primas. En la úl-
tima semana, las compañías
mineras y las petroleras se
han anotado un avance del
3%. Un porcentaje muy simi-

lar al logrado por los fondos
que apuestan por este seg-
mento del mercado. “Un sen-
timiento económico más al-
cista ha permitido nuevos
máximos en el níquel, el res-
to de metales está en la parte
alta del rango”, señala Inver-
sis Banco.

Dentro de los fondos es-
pecializados en mineras, el
que mejor se ha comportado
en la semana ha sido MLIIF
World Mining, con una reva-
lorización del 5,41%. Su car-
tera se dirige a la compra de

empresas mineras cotizadas
en las bolsas de Gran Breta-
ña, Estados Unidos, Latinoa-
mérica y África. Sus princi-
pales posiciones son Rio Tin-
to, Companhia Vale Do Rio
Doce, BHP Billiton, Xstrata
e Impala Platinum.

Apuesta brasileña
La recuperación de los pre-
cios de los metales y de las
materias primas también se
ha reflejado en los fondos
que invierten en América La-
tina. Estos productos se han

revalorizado un 3,8% durante
la última semana y sitúan su
rentabilidad en el año por en-
cima del 17%. 

El fondo más destacado
en lo que va de 2006 entre los
productos que destinan su
patrimonio a la compra de
valores cotizados en la Bolsa
latinoamericana es Franklin
Latin America, de Franklin
Templeton. Este producto
acumula una rentabilidad del
22,5%. El fondo que gestiona
Mark Mobius apuesta en la
actualidad por el mercado de
renta variable brasileño.  Seis
de sus diez principales posi-
ciones son empresas cotiza-
das en la Bolsa carioca: Pe-
trobras, Localiza Rent a Car,
Metalúrgica Gerdau, Uniban-
co, Bradespar y Companhia
Vale Do Rio Doce.

LA RECUPERACIÓN DE LA BOLSA TURCA Y DE LAS MATERIAS PRIMAS ANIMAN A LOS EMERGENTES

Mar Barrero
mbarrero@neg-ocio.com

Los bonos no reciben bien los
datos de crecimiento 
La última semana se ha ce-
rrado con pérdidas en los
mercados de renta fija tanto
de la zona euro como de Es-
tados Unidos. En ambos ca-
sos, los tipos de interés de
los activos a largo plazo han
repuntado tras conocerse los
buenos datos macroeconó-
micos. La saludable situa-
ción económica podría tra-
ducirse en un nuevo incre-

mento de tipos por parte de
los respectivos bancos cen-
trales.
El recorte de los precios de
los bonos de la zona euro se
ha traducido en un nuevo
descenso de la rentabilidad
dada por los fondos que
apuestan por estos activos.
En 2006, lo fondos de renta
fija en euros pierden un
0,3% de media.

Los sectores más rezagados
empiezan a despertarse
Los mercados de renta va-
riable de la zona euro y los
fondos en ellos especializa-
dos siguen sumando puntos
a su rentabilidad. En la últi-
ma semana, la categoría for-
mada por los fondos que in-
vierten en empresas de gran
capitalización de la Unión
Monetaria se han revalori-
zado un 1,7% de media,
mientras que los fondos que

apuestan por las small caps
han ganado un 1,6%.
Los sectores que mejor se
han comportado durante los
últimos siete días han sido
el tecnológico y el de mate-
rias primas. Ambos secto-
res, que se habían quedado
rezagados durante la escala-
da de septiembre, vuelven a
situarse en positivo en el
acumulado del año.

Las ‘small caps’ encabezan la
escalada en Estados Unidos
Los valores de pequeña capi-
talización bursátil o small
caps han sido los protagonis-
tas de la semana en la Bolsa
de Estados Unidos. Los fon-
dos que invierten en este tipo
de compañías se han revalo-
rizado un 3% de media. El
avance registrado por las
empresas tecnológicas y de
materiales básicos han sido
el apoyo de estos productos.

El Nasdaq 100 ha ganado un
2,5% en las últimas cinco se-
siones, mientras que el S&P
500 se ha anotado un  1,8%
de subida.
Los fondos que destinan su
cartera a la compra de valo-
res de gran capitalización
bursátil también mejoran su
rendimiento en el año tras re-
valorizarse un 1,8% de me-
dia durante la última semana.

La Bolsa de
Turquía encabeza
la escalada de la
semana con una
subida del 5% en
cinco sesiones.

EMIF Turkey, de BBVA
Gestión, reduce sus
pérdidas

Emif Turkey es el fondo
más destacado de la sema-
na. Este producto de
BBVA Gestión se ha ano-
tado una revalorización
del 7,3%. Gracias a ello, el
fondo reduce las pérdidas
acumuladas en el año
hasta el 18,5%. Los gesto-
res de Emif Turkey apues-
tan por las empresas perte-
necientes al sector finan-
ciero. Sus principales
posiciones son Akbank y
Turkiye Is Bankasi.

HSBC Singapore
gana un 5,97% en la
última semana

La renta variable asiática
se encuentra entre las más
rentables del ejercicio.
Dentro de ésta área, la
Bolsa de Singapur es una
de las que mejor se está
comportando durante las
últimas semanas, tal y
como refleja el fondo
HSBC Singapore. Las
principales posiciones de
este producto están en
Singapore Airlines y
United Overseas Bank.

Los más destacados

EVOLUCIÓN DEL MERCADO DE FONDOS EN LA SEMANA

Renta Fija Renta variable euro Renta variable EE UU

Fuente: VDOS Stochastics
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Madrid  +0,23% Barcelona  +0,22% Bilbao  +0,25% Valencia +0,22%

TUI lidera los avances en el
Dax sumida en la búsqueda
de inversores amistosos
Las acciones de TUI
protagonizaron ayer las
subidas más abultadas
del Dax, tras publicarse
en la prensa alemana
que el turoperador esta-
ría buscando dar entra-
da a inversores amisto-
sos con el objetivo de
evitar que una eventual
OPA hostil se tradujese
en una desintegración
del grupo.
Al cierre de la sesión,
las acciones de la com-
pañía alemana avanza-
ron un 2,33%, hasta
los 17,57 euros. Al pa-
recer, TUI busca un

grupo de inversores
amigos que formen una
minoría de bloqueo del
25,1% para repeler una
eventual compra y des-
membramiento de la
compañía, según indica
el semanario Focus, al-
go que no ha confirma-
do la compañía.
El pasado agosto, el
consejero delegado de
TUI, Michael Frenzel,
estuvo en el ojo del hu-
racán tras no alcanzarse
las previsiones para el
segundo trimestre por
culpa de la división na-
viera.

Harley-Davidson gana un 
8% más hasta septiembre 
y convence al mercado
El fabricante estadou-
nidense de motocicle-
tas Harley-Davidson
obtuvo un beneficio ne-
to de 632,5 millones de
euros durante los nueve
primeros meses del
año, lo que supone un
incremento del 8,3% en
comparación con el
mismo periodo de
2005, según informó
ayer la compañía. 
En los nueve primeros
meses del año, la em-
presa vendió 256.348
motocicletas en todo el
mundo y para el año
completo tiene la inten-

ción de alcanzar entre
las 349.000 y 351.000
unidades comercializa-
das.
Con estos datos en la
mano, los inversores se
vieron gratamente sor-
prendidos y premiaron
a la compañía con una
subida en el parqué ne-
oyorkino de más del
2%, hasta superar los
65 dólares, muy cerca
del nivel más alto del
año (65,70 dólares). En
lo que va de año, las ac-
ciones de la compañía
acumulan unas ganan-
cias del 28%.

Veolia sube un 1% al lograr un
contrato para el tratamiento
de residuos en China
El grupo francés de ser-
vicios medioambienta-
les Veolia Environne-
ment anunció que ha
conseguido, junto a una
empresa china, un con-
trato para el tratamien-
to de residuos peligro-
sos en las ciudades del
este de China, Qingdao
y Jinan. El contrato
atribuido por la Oficina
de Protección y del
Medio Ambiente de
Shandong, una provin-
cia china de 40 millo-
nes de habitantes, pre-
vé un periodo de 50
años para la concesión

durante los que se
construirán y explota-
rán las plantas de trata-
miento de residuos, ex-
plicó Veolia en un co-
municado.
Los inversores acogie-
ron con agrado esta no-
ticia. Las acciones de
Veolia Environment
experimentaron en la
sesión de ayer una fuer-
te subida del 1,7%, has-
ta los 48,04 euros, por
lo que la compañía ya
acumula una revalori-
zación en lo que va de
año que asciende al
25,6%.

El Ibex sella su quinto máximo 
histórico de forma consecutiva

La Bolsa española logró
ayer, contra todo pronóstico,
evitar los números rojos en
los que se halló sumida la
mayor parte de la sesión y
registrar un escaso avance
del 0,16%, hasta los
13.476,60 puntos, zafándose
del lastre que supuso el sec-
tor bancario, lo que le permi-
tió al indicador marcar un
nuevo máximo histórico.
Las incesantes revalorizacio-
nes experimentadas por va-
lores como Banco Santan-
der o BBVA, ambas en má-
ximos históricos, han provo-
cado una recogida de benefi-
cios en estos valores que a
pocos ha cogido por sorpre-
sa. “Esto se veía venir”, afir-
maba a NEGOCIO un exper-
to bursátil.
Sin embargo, el Ibex levantó
cabeza. Ni siquiera la titube-
ante apertura de Wall Street
ni el encarecimiento del ba-
rril de crudo fueron capaces
de desanimar a unos anima-
dos inversores, más aún
cuando el mercado español
encadena ya cinco sesiones

Óscar R. Graña
orodriguez@neg-ocio.com

Internacional

Alemania

consecutivas al alza, que le
ha permitido al selectivo ro-
zar las 13.500 unidades.

Europa, al alza
Al igual que el parqué espa-
ñol, los principales mercados
europeos cerraron la sesión
en positivo, con ganancias
del 0,25% para Londres, del
0,21% para Frankfurt, del
0,1% para París y del 0,28%
para Milán. No obstante, ca-
be recordar que la Bolsa es-
pañola es la única europea
que cotiza al nivel más alto
de su historia, por lo que es
“normal” que de muestras de
cansancio, según indican al-
gunos expertos.

El SCH mueve a Repsol
Revolución en Repsol. El
broker Santander comunicó
ayer al mercado cuatro ope-
raciones de compra-venta de
9,15 millones de títulos de
Repsol cada una a un precio
de 26,16 euros por acción, lo
que levantó un gran revuelo
en la cotización de la petro-
lera, que se disparó un 4,5%
hasta liderar los avances en
el Ibex. Durante toda la jor-
nada de ayer, las especula-

ciones en torno a quién po-
dría estar detrás de esta ope-
ración se sucedieron. Sin
embargo, la tesis que cobra
más fuerza es que Sacyr Va-
llehermoso haya sido la res-
ponsable de esta operación,
al tiempo que se afirmaba
que esta incursión en su ac-
cionariado podría ser, inclu-
so, hostil (ver páginas 6 y
17).

Cepsa, en manos de Total
El conflicto por Cepsa ha to-
cado a su fin. El Banco San-
tander ha comunicado que ha
vendido el 4,3% de la petro-
lera a la francesa Totalfina,
cumpliendo el arbitrio del
Tribunal de Luxemburgo, lo
que deja resuelto el futuro de
la petrolera. 
Tras esta venta, por la que el
banco español se ha embol-
sado más de 52 millones de
euros, la participación de
Emilio Botín en la petrolera
queda reducida al 30%,
mientras que la de Totalfina
supera el 48%, lo que le da el
control de Cepsa.

Vía libre para Abertis
Abertis puede respirar tran-

quila. La concesionaria de
autopistas tiene vía libre pa-
ra comprar Autostrade, des-
pués de que el primer minis-
tro italiano, Romano Prodi,
afirmarse que el proyecto de
fusión de la concesionaria
española con Autostrade tie-
ne “luz verde” del Gobierno
transalpino.
Después de varios meses de
incertidumbres de “tira y
afloja” entre Abertis y el Eje-
cutivo de Prodi parece que la
concesionaria española se ha
salido con la suya. Al menos,
así lo creyeron ayer los in-
versores, que premiaron a las
acciones de la compañía con
una subida del 1,9%.

Service Point, confusión
Las acciones de Service
Point Solutions se dispara-
ron ayer un 5,4% en el par-
qué madrileño después de
conocerse que Morgan
Stanley cruzó en bloques el
pasado viernes 30,9 millones
de acciones del grupo de re-
prografía digital, es decir el
49% del capital de la compa-
ñía. Eso sí: todo fue un error
informático de un operador
del banco americano.

De la locura del
mercado se
desprende que 
los 13.476,60
puntos, último
cambio del Ibex
en la sesión de
ayer, es también
la cota más alta
del selectivo en 
la jornada del 
lunes y, por 
supuesto, el más
alto del indicador
en su historia.

Londres  +0,25% París +0,10% Frankfurt  +0,21% Milán +0,28%

Estados Unidos Francia

+0,36%

-1,11%

-0,73%

+4,55%

0,00%

-0,41%

-0,16%

0,00%



El sector bancario español
echa el freno. Al menos, por el
momento. Las acciones de las
dos grandes entidades finan-
cieras, Banco Santander y
BBVA, terminaron la sesión
de ayer en números rojos, co-
mo consecuencia de una reco-
gida masiva de beneficios que
afectó fundamentalmente a es-
te sector.

Así, mientras que los títulos de
la entidad presidida por Emi-
lio Botín se dejaron un 1,1%
en el parqué, hasta los 13,34
euros, los del banco vasco lo
hicieron un 0,7%, hasta cerrar
en 19,10 euros. Ello ha provo-
cado que ambas entidades fi-
nancieras hayan puesto punto
y final a una racha de dos se-
siones consecutivas marcando

máximos históricos, como
consecuencia de los intensos
rumores corporativos que si-
guen envolviendo al sector. Y
es que en las últimas sesiones
las especulaciones fueron para
todos los gustos, eso sí, con el
BBVA de por medio. Unos se-
ñalaban que Société Generale
estaba muy interesado en am-
pliar su negocio en España
con la entrada en el capital de
un gran banco y, dado que el
BBVA es una entidad muy
vulnerable a la entrada de so-
cios no deseados (como ocu-
rrió con Sacyr Vallehermoso
hace dos años), cuenta con
muchas papeletas para ser el
elegido por el banco francés.
No obstante, el BBVA no ha
sido la única entidad asolada
por los rumores corporativos.
En las últimas semanas tam-
bién se habló de una batería de
movimientos corporativos en
el sector, entre los que desta-
caba una fusión entre el Banco
Sabadell y el Popular o el que
el Banco Santander se deshi-
ciese de Banesto para comprar
BBVA, algo que fue desmenti-
do por fuentes de la entidad
cántabra.

BME está de enhorabuena y
no es por casualidad. Las
acciones de la compañía
que agrupa a las cuatro Bol-
sas españolas -Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia-
han roto en octubre su preo-
cupante tendencia a la baja
tras su debut del pasado 14
de julio y ha vuelto a situar-
se en su precio de coloca-
ción, de 30 euros por título.
Después de un calamitoso
debut, numerosos accionis-
tas que vendieron en la co-
locación han vuelto a entrar
sigilosamente en la compa-
ñía, aprovechando la caída
vertical. No hay que olvidar
que en agosto BME tocaba
un mínimo de 26,68 euros.
Fue a partir de esos precios
cuando los accionistas que
habían aligerado su partici-
pación, abandonando a la
compañía a la suerte de los
minoritarios, decidieron
asumir nuevos riesgos, pero
eso sí, más controlables,
puesto que en las últimas

semanas se afirma que ha
habido viajes de responsa-
bles de BME a Londres y
Frankfurt. ¿El motivo? Las
especulaciones apuntan a
que se retoman los contac-

tos para reordenar el sector
bursátil cotizado de Europa,
algo que parecía bloqueado
en la colocación. 
Así las cosas, BME vuelve
a los 30 euros de manera

más que oportuna, ya que
este viernes, Bolsa de Ma-
drid celebra su 175 aniver-
sario por todo lo alto. El ac-
to habría quedado muy des-
lucido con un valor un 13%
por debajo del precio de sa-
lida. Ahora, Antonio Zoido
podrá presentarse ante la

prensa en inversores con
avances e incluso, si conti-
núa el rally bursátil, estas
pueden ser de cierta consi-
deración.
Por si fuera poco, varias ca-

sas de análisis de renombre,
que podrían coincidir con
algunos de los accionistas
que han aprovechado para
retornar a la baja, ponen de
manifiesto la excelencia de

los principales ratios de la
compañía. Entre ellas, Citi-
group.
Eso sí, no hay que olvidar
que, una vez colocada, a
BME le llovieron rebajas de
recomendación de firmas de
lo más granado, como por
ejemplo, Morgan Stanley.

Otras como BNP, que tie-
nen asiento en el consejo de
administración, la situó po-
cos días después de la salida
en los citados 30 euros.
Ambos bancos de inversión
no tuvieron reparos en su
momento en considerar el
precio de salida, establecido
en su momento por la enti-
dad Rothschild, como “ex-
cesivo”.
De este modo, BME puede
respirar. Zoido podrá com-
parecer con toda seguridad
por encima de los precios
de salida, gracias a que mu-
chos fondos de inversión,
de pensiones y Sicavs de los
accionistas han llenado sus
carteras con acciones de la
compañía. Ayer mismo, un
gestor de patrimonios que
se paseaba por el parqué de
la Bolsa, comentaba que
“hasta yo he aprovechado
para comprar a esos pre-
cios, que eran los lógicos”.
La burbuja parece haber si-
do depurada y, como es ha-
bitual, los grandes brokers
son los beneficiados. 

Retornan varios accionistas que 
soltaron papel de BME en la OPV 

El valor tocó mínimos en agosto, lo que animó
a los brokers colocadores a entrar a la baja

SUS ACCIONES ABANDONAN MÁXIMOS

Santander y BBVA 
se fatigan en Bolsa

Ó. R. G.

Ó. R. G.

Los rumores sobre el
interés que despierta
la compañía de segu-
ridad española entre
empresas del norte

de Europa no cesan. Los títu-
los del grupo que preside
Helena Revoredo se anotan
una subida del 5,58% para
cerrar a 24,42 euros. Varias
compañías han ofrecido 25
euros pero la dueña del 51%
de Prosegur confía en que lle-
gue una propuesta de 30 eu-
ros para vender. 

La operación de bloques de Repsol ha sido lo más
llamativo de la contratación del día. Santander ha
sido, como puede comprobarse en la tabla, el bro-
ker que ha liderado la actividad. Alrededor de un
3% del valor se movió ayer en Bolsa. 

Los inversores se sorprendieron al conocer que
E.ON había interpuesto acciones legales contra
Acciona en la Corte Sur de Nueva York. La eléc-
trica alemana califica de falsas, inexactas e in-
completas las informaciones remitidas por el gru-
po español a la SEC sobre su participación en En-
desa. Los inversores han comprobado que E.on
padece, últimamente, los mismos síntomas de pá-
nico de que adoleció Gas Natural meses atrás,
cuando hizo su incursión en el proceso el grupo
alemán. En esta situación, la pregunta que ahora
se hacen los inversores es ¿habrá una mejora a la
oferta vinculante de los 35 euros?

Los mercados de renta fija internaciona-
les presentaban una sesión de ida y vuel-
ta. La apertura tibia de las Bolsas recor-
taba ligeramente las rentabilidades, pero
una vez el Ibex, el EuroStoxx y, sobre to-
do, el Dow Jones, se adentraban en terre-
no positivo, las tires de los bonos de re-
ferencia repuntaban ligeramente, anulan-
do las ganancias iniciales. Así, el 10 años
español se colocaba al cierre bursátil en
el 4,02%, mientras el activo de referencia
germano repuntaba un punto básico, has-
ta el 3,83%. En EEUU, el Treasury hacía
malas las previsiones negativas y, tras
una apertura floja, recortaba algún punti-
llo su tipo, hasta el 4,79%. Los expertos
de American Express dicen que tiene que
elevarse hasta el 5,50% en pocos meses. 

Prosegur se mantiene en la cresta de la ola Mejorará E.ON
los 35 euros

JP Morgan y Gold-
man Sachs están to-
talmente en des-
acuerdo en materia
de tipos en EE UU,

según comenta Bloomberg,
en una noticia sin desperdi-
cio. JP dice que la Fed eleva-
rá sus tipos de interés el año
que viene hasta el 6%, mien-
tras que Goldman prevé que
caerán hasta el 4%. “El que
se equivoque puede perder
miles de millones de dóla-
res”, dice la agencia. JP, valor
del Dow Jones, abría más de
un 1% a la baja. 

JP Morgan, en dirección opuesta a Goldman 

Montaña Rusa

Análisis

¿

¿

Compran

Bonos

El valor del día

La pregunta

Las acciones de
ambas entidades

ponen fin a dos días
de máximos

Las rentabilidades
aguantan pese al
alza de las Bolsas

El tirón de BME coincide oportunamente con
el 175 aniversario de la Bolsa de Madrid
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PETROLERAS

El broker Santander comunicó a
primera hora de la mañana de
ayer al mercado cuatro operacio-
nes de compra-venta de 9,15 mi-
llones de títulos de Repsol cada
una a un precio de 26,16 euros
por acción, lo que ha supuesto el
cambio de manos de un total de
36,6 millones de acciones. 
El broker del banco presidido por
Emilio Botín movió así el 3% del
capital social de la petrolera his-
pano-argentina, lo que representó
un montante de 958 millones de
euros. Estos cambios de manos
han vuelto a animar la cotización
de los títulos de la petrolera que,

han sido los más entonados del
Ibex-35 en los peores momentos
de la sesión. De este modo, las
acciones de Repsol lideraron las
ganancias en el Ibex al revalori-
zarse un 4,55%, hasta situarse en
los 27,35 euros, lo que ha dejado
al valor en el nivel más alto de su
historia.
Según fuentes del mercado, pese
a las fuertes revalorizaciones que
registró la compañía de Antonio
Brufau en los últimos días, se es-
tima que a las acciones de Repsol
aún le quedan recorrido al alza y
que, incluso, podrían tocar los 29
euros.

El Santander mueve el 3% de Repsol en una sola sesión

ESTUDIOSOS DEL BANCO
PASTOR. Según asegura el res-
ponsable de renta variable de una
sociedad de valores, un grupo
financiero español estudia la posi-
bilidad de alcanzar un acuerdo
con la Fundación Pedro Barrie
de la Maza, a fin de lograr un
principio de acuerdo que permita
abordar su fusión con el Banco
Pastor. El ejecutivo comentaba
también que, en las últimas sema-
nas, habían celebrado varias reu-
niones los responsables del grupo
en cuestión y personas próximas a
la  Fundación, que  es propietaria
del paquete de control de la enti-
dad gallega, cuya participación
supera el 40% del capital. Decía
también que en caso de que pros-
pere este posible movimiento, sus
promotores tienen la intención de
ofrecer un canje de acciones con
una prima de 3 euros sobre la
cotización actual del Pastor. 

AGUAS DE BARCELONA,
DOS OFERTAS. El rumor de que
los responsables de Aguas de
Barcelona tienen sobre la mesa

las ofertas de dos grupos empre-
sariales para adquirir la sociedad,
impulsaron nuevamente su cotiza-
ción. Según comentaron era pre-
ceptivo que la operación fuera
previamente aprobada por La
Caixa y el grupo francés Suez,
que se reparten el capital de
Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos,  empresa
propietaria del paquete mayorita-
rio de Agbar. Según los comenta-
rios escuchados en el mercado
madrileño una de las ofertas
habría sido formulada por un
grupo inglés de capital riesgo y la
otra por una empresa vinculada al
grupo FCC. Sobre las contrapres-
taciones dinerarias de estas hipo-
téticas ofertas, se asegura que
ambas superan holgadamente los
máximos anuales establecidos en
la sesión de ayer. Según los rumo-
res, el grupo británico habría ofre-
cido 32 euros y los otros interesa-
dos 30.

APORTACIÓN DE INMUE-
BLES A TESTA. La reciente
entrada de Mutua Madrileña en
el accionariado de Sacyr es inter-
pretada por algunos sectores
como el principio de una colabo-
ración más amplia. Afirman que
la aseguradora podría convertirse
también en accionista directo de
la filial Testa Inmobiliaria a
cambio de la aportación de algu-
nos inmuebles de su cartera.

DE MOMENTO, GANA FG.
Merrill Lynch (ML) ha iniciado
la semana presentando a los
medios un jugoso informe sobre
banca europea, de 64 páginas
nada menos. Este documento es
un extracto de las conferencias
sobre Banca y Seguros que el
propio banco de inversión orga-
nizó, y que se resume con “más
optimismo que nunca”. 
El evento fue “the most bullish
we can recall”, a pesar de que
los CEO´s que intervinieron
eran conscientes de que la situa-
ción actual es “insostenible”.
Según la información que rebo-
sa el papel, BBVA tiene un
potencial del 11%, mientras que
Santander está “fair valued”.
Merrill se decanta por el banco
que preside Francisco González,
quien  vendió en 1996 su socie-
dad de Bolsa; FG Valores, preci-
samente al banco estadouniden-
se.
¡Ah! No tienen desperdicio los
gráficos sobre cruces acciona-
riales en Italia, con Santander
como epicentro. El banco que
preside Emilio Botín celebrará

el Investor Day el próximo 21
de noviembre en Madrid. 

UBS, MEJOR QUE SU RIVAL
CREDIT SUISSE. 
Y en esta mañana de lunes, más
bancaria que nunca, también era
digno de mención el estudio de
Deutsche Bank sobre banca de
inversión. Seis páginas, de las
que cinco eran “Disclosures”; a
tanto han llegado las imposicio-
nes del regulador, aunque luego
Fadesa sube un 10% el día antes
de la OPA y no pasa nada. El
caso es que el banco alemán se
queda antes con UBS que con
Credit Suisse, aunque ve poten-
cial alcista a las dos compañías. 

UN 45% AL ALZA: VENDER. Por
último, el banco alemán eleva a
Sacyr un 47%...  y aún así le
coloca un “vender” como una
casa, que indica a las claras su
sobrevaloración. Entre dimes y
diretes sobre Repsol, afirman
que “Sacyr vendió autocartera a
32,72 euros. Todo lo que sea
pagar por encima de ese pre-
cio...”. Pues está a 41,20. 

Por Herradura Azul

Repsol ha sido el valor más alcista del EuroStoxx 50, pero no ha sido
la única petrolera alcista. Total también ha cotizado al alza la nueva
mayoría en Cepsa. La batalla americana de E.ON también ha sentado
bien en Bolsa, mientras las grandes telecos también han cotizado en
positivo. En el lado contrario, los principales bancos han sufrido una
saludable ola de ventas, después del reciente empacho de compras. 

Claves del EuroStoxx Morning Meeting

Suben

Bajan

El rincón de Gordon Gekko

La opinión   

El corro

El precio del petróleo cerró a la baja, des-
pués de haber repuntado en las primeras
horas, impulsado por el temor a que la
OPEP pudiera decidir el jueves recortar
su producción. La rebaja, que aplicó el
cartel a sus previsiones de consumo para
2006 y 2007, acentuó la cautela de los in-
versores, pero finalmente se impuso la
opinión de la AIE que estima que los cru-
dos operan aún a niveles elevados que no
aconsejan a la OPEP reducir sus exporta-
ciones. Entre los metales, destacó el oro
que estableció máximos de las últimas 2
semanas, presionado inicialmente por la
subida del petróleo, ya que ganó atracti-
vo como inversión refugio ante la infla-
ción. También, el cobre, el aluminio y la
plata operaron alcistas.

El crudo cierra a la baja
en medio de los 
temores a la OPEP

Lunes bancario para Merrill
Lynch, que apuesta por BBVA, y
palo de Deutsche Bank a Sacyr

Energía y ‘telecos’, los sectores de moda
Materias Primas

FG, ¿vocación de permanencia?
Los fundamentales del BBVA no son nada malos.
Cotiza a un PER 07e de 10,5 veces beneficios, lo que
supone un descuento del 10% frente a sus compara-
bles europeos y con unas expectativas de crecimien-
to en Beneficios del 15-20% frente al 10% de media
de los bancos europeos.
A lo anterior hemos de añadir un marco más que
estable y optimista en su división de Méjico (creci-
mientos superiores al 25% de Bancomer para el año
2007 y 2008 en moneda local), con un crecimiento
económico en esta área geográfica muy robusto
(PIB, superávit cuenta corriente, elevados precios del
petróleo, etc). No hemos de olvidar que Latam le

supone ya un 40% del margen de explotación total
del grupo.
Una vez dicho lo anterior, hemos de comentar que el
valor, más que por fundamentales, se está moviendo
a golpe de rumor corporativo (subida de más de un
14% en los dos últimos meses). Y es que en el mer-
cado se está descontando que hay múltiples bancos
con exceso de liquidez tanto en Europa como en
EE. UU. Esta operación no es descartable debido al
alto free float del banco y a las sinergias que se genera-
rían con la operación (presencia en España y Latam).
Tampoco creemos que Francisco Gonzalez tenga
una vocación de permanencia en el banco.

Alfonso De Gregorio Director de Gestión de Gesconsult
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Bancaja es la caja
española mejor
valorada en el 
canal de internet a
particulares y la
que ofrece mmayor
disponibilidad del
servicio on-line,
según un estudio
realizado por 
CECA.

España tiene 
menos PCs con
Internet por 
alumno que la
media de la Unión
Europea aunque
en conexionnes de
banda ancha, 
superamos la 
media 
comunitaria.

Shine & Bluff

Bankinter ha apostado por una
nueva alternativa de inversión:
Bonos Clip Selección. Bajo es-
ta denominación se integran
dos emisiones de bonos estruc-
turados: Bono Clip Selección y
Bono Clip Selección Capital.

Ambos tipos de bonos re-
quieren una inversión mínima
de 1.000€ y su rentabilidad es-
tará referenciada a la evolución
de los tres mayores valores de
la Bolsa Española: Telefónica,
Banco Santander y BBVA. La
diferencia entre uno y otro bo-
no radica en el inversor al que
se dirigen.

Así, Bono Clip Selección
Capital está pensado para los
inversores conservadores ya
que garantiza el capital inverti-
do y brinda la posibilidad de
obtener un cupón del 5% por
cada año transcurrido , en fun-
ción de la condición estableci-
da (que al cabo del año el valor
de los tres subyancentes sea
igual o mayor al valor inicial).

Bankinter lanza nuevos
bonos estructurados

OFRECE UNA INVERSIÓN ALTERNATIVA CON ‘BONO CLIP SELECCIÓN’

Por su parte, la entidad lan-
za Bono Clip Selección para
los más arriesgados. Este pro-
ducto no ofrece garantía de ca-
pital aunque sí asegura un cu-
pón fijo del 3% anual y la op-
ción de acceder a uno adicio-
nal del 10% por año transcurri-
do, en función de la misma
condición establecida que para
los Bonos Clip Selección Ca-
pital.

Redacción

La sencillez y la convergen-
cia se visten de naranja desde
que la compañía francesa de
telecomunicaciones Orange
aterrizó en España. El último
lanzamiento de la filial de
France Telecom se denomina
'Números Plus', iniciativa que
aúna fijo y móvil y permite a
la empresa de telecomunica-
ciones articular una oferta de
Internet, fijo, móvil y televi-
sión.

De esta forma, se convier-
te en una de las fuertes apues-
tas para captar clientes de te-
lefonía fija que, desde la apa-
rición del móvil, se encuen-
tran de capa caída. El produc-
to ofrecerá llamadas naciona-
les gratis a móviles de Orange
con un límite de 1.000 minu-
tos al mes; el mismo tiempo
que podrán invertir hacia un
teléfono fijo. 

Asimismo, cada uno de
los móviles seleccionados

disfrutará de 1.000 minutos
gratis al mes para hablar con
el usuario de la línea fija. 
Sobre las cenizas de enseñas
tan conocidas como Amena o
Wanadoo surge así una idea
convergente fijo-móvil que
añade tarifa plana de Internet
y ofrecerá, en un futuro, tele-
visión a través de la Red. 

Los clientes que se apun-
ten a 'Números Plus' antes del
10 de enero de 2007 disfruta-
rán del producto gratuitamen-
te hasta el próximo 16 de
abril y, durante este tiempo,
podrán elegir un máximo de
cinco números móviles. A
partir de entonces, los clien-
tes de telefonía fija de la com-
pañía naranja podrán acceder
hasta un máximo de quince lí-
neas de telefonía móvil por
un euro al mes. El producto
contará a partir de noviembre
con una versión para autóno-
mos y pymes y permitirá el
tráfico gratuito de llamadas

entre ellos. 

Orange aúna el coste
de hogar y empresa   
Redacción

Banco de Valencia
lanza una hipoteca que
financia el 100%

Banco de Valencia ha lanza-
do una nueva modalidad de
préstamo hipotecario que per-
mite la financiación del 100%
de la vivienda sin avales ni ga-
rantías adicionales a la propia
hipoteca, gracias a un seguro
concertado con Genworth Fi-
nancial. Con este producto
pretende facilitar el acceso a la
vivienda de los jóvenes meno-
res de 35 años.

Los consumidores critican el
recargo autonómico en
la factura de la luz

La UCE y la Federación de
Consumidores en Acción (Fa-
cua) han expresado su “total
rechazo” al recargo en el reci-
bo de la luz que el  Industria
autorizará a que impongan las
comunidades autónomas ya
que hará que los españoles pa-
guen dos veces por el mis-
mo servicio.

Dexia AM abre una
nueva sucursal en
Alemania

Dexia Asset Management
continúa con su política de
expansión y ha decidido abrir
una nueva sucursal en Fran-
furt (Alemania). La atención
del gestor de fondos en el
mercado alemán estará cen-
trada en las carteras sosteni-
bles, los fondos de pensiones
y los fondos gestionados se-
gún modelos cuantitativos
para inversores instituciona-
les y privados.

breves
Dinero

Renta 4 Eurocash realiza una gestión
activa en la selección de valores y en la
elección de los momentos de entrada y
salida. Los emisores en los que invierten
sus gestores son tanto públicos como
privados de alta calidad crediticia. Es
uno de los fondos que más se han reva-
lorizado dentro de la categoría de renta
fija a medio plazo en los últimos cinco
años. En este periodo, el fondo de Renta
4 se ha revalorizado un 13,6%.

Safei Efectivo Fondtesoro, de Inversafei,
destina su patrimonio a la compra de acti-
vos monetarios y de títulos de renta fija
pública con un vencimiento máximo de
18 meses. Se encuentra entre los fondos
más rezagados de su categoría, tanto a
uno como a tres y cinco años. En 2006,
Safei Efectivo Fondtesoro se ha revalori-
zado un 1%. Este producto, además, cuen-
ta con una comisión de gestión del 1%, un
porcentaje muy elevado para su nivel de
rentabilidad.

MAR
DE FONDO

apuesta del día cuidado

por Mar Barrero

Junto a éstas, existe una
tercera alternativa de inver-
sión: un híbrido de ambas op-
ciones, ya que se pueden com-
prar los dos Bonos en los por-
centajes que se deseen y así
adecuarlos al perfil de riesgo
de cada tipo de inversor. Estos
bonos pueden contratarse has-
ta el 2 de noviembre en cual-
quiera de las oficinas de Ban-
kinter.

Una de las oficinas de Bankinter, en Alcobendas (Madrid).
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Deutsche Börse AG, the operator of the

Frankfurt Stock Exchange, told the Europe-

an Commission it was continuing its push to

merge with Paris-based Euronext NV and

confirmed that Borsa Italiana SpA has joined

in its effort to form a super-bourse. Euronext

rejected a tie-up with Deutsche Börse this

year in favor of being acquired by NYSE

Group for €8 billion. Euronext and NYSE

said they remain open to tie-up talks with

both Deutsche Börse and Borsa Italiana.

Deutsche Börse

affirms interest in

Euronext deal
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El déficit por cuenta corriente
español, que refleja los ingre-
sos y pagos por operaciones
comerciales, servicios, rentas y
transferencias, alcanzó en julio
los 7.906 millones de euros,
frente a los 4.602 millones re-
gistrados el mismo periodo del
año anterior, lo que supone un
incremento del 71,7%.

El Banco de España señaló
que el deterioro se debió “al
incremento del saldo negativo
de la balanza de transferencias
corrientes, a la disminución
del superávit de servicios, y a

la ampliación del déficit por
cuenta corriente”.

El déficit de la balanza co-
mercial se situó en julio en
6.474,8 millones, frente a los
5.429,4 millones de 2005, de-
bido a que las importaciones
crecieron un 9,7%, mientras
que las exportaciones sólo lo
hicieron en un 5,8%.

En el acumulado de los
siete primeros meses del año,
el déficit por cuenta corriente
ascendió a 52.504,7 millones,
lo que supone un aumento del
32,3%, respecto al mismo pe-
riodo de 2005, cuando se re-
gistraron 39.683,4 millones.

Este resultado se debe, una vez
más, al incremento del déficit
comercial y , por otro lado, a la
disminución del superávit de
servicios que alcanzó 8.413,9
millones de enero a julio, cifra

que supone una caída inter-
anual del 28,4%. Siguiendo
con el sector terciario, su des-
censo se produjo por el retro-
ceso en la rúbrica de turismo y
viajes, la cual redujo su supe-
rávit en un 7,4% con respecto
al año pasado.

Valoración
Los expertos matizan que es-
tos datos no son fieles a la co-
yuntura actual del mercado.
Carlos Maravall, de Analistas
Financieros Internacionales,
recordó que la balanza de pa-
gos lleva un retraso de dos me-
ses con respecto a otros indica-

dores por lo que “no refleja la
situación actual, que es más po-
sitiva”. Maravall añadió que
los próximos datos serán mejo-

res gracias a la aceleración de
las exportaciones, propiciada
por la bajada del crudo y de la
tasa interanual de la inflación.

Hoy y mañana se desarrollará
en el Congreso el debate sobre
el proyecto de ley de los Pre-
supuestos Generales del Esta-
do (PGE) para 2007. La situa-
ción, a priori, se presenta har-
to complicada pues el Gobier-
no se enfrenta a cinco enmien-
das a la totalidad careciendo
aún de apoyos expresos que le
permitan esquivarlas. Con to-
do, el secretario de organiza-
ción del PSOE, José Blanco,
parece estar esperando un
cambio de actitudes a última
hora en el bando catalán. 

El portavoz socialista de-
claró ayer que su partido sí
cuenta con “mayoría suficien-
te” para desactivar las enmien-
das. Blanco fue más específico
al expresar su confianza en
que algunos partidos, “singu-
larmente de Cataluña, se defi-
nan con toda claridad antes de
la votación”.

Dos han sido las formacio-
nes catalanistas que han pre-
sentado enmiendas a la totali-
dad de los PGE: Esquerra Re-
publicana de Cataluña (ERC)
y Convergencia i Unió (CiU).
Y el secretario de Organiza-
ción del PSOE aludió espe-
cialmente a CiU, en particular
a su líder, Artur Mas. Blanco
expresó ayer su esperanza de

JOSÉ BLANCO ASEGURA QUE HAY “MAYORÍA SUFICIENTE” PARA SALVAR LOS PGE

Ignacio Flores
iflores@neg-ocio.com

El PSOE todavía confía en
que CiU retire su enmienda

que Mas no actúe de forma pa-
ralela al Partido Popular en su
rechazo a la totalidad de las
cuentas del Estado (los dos
otros dos partidos que comple-
tan el quinteto de enmendado-
res son el Partido Nacionalista
Vasco y Eusko Alkartasuna). 

Contradicción
Ello, explicó el jefe de filas so-
cialista, supondría una contra-
dicción para los convergentes,
quienes han marcado distan-
cias con el PP ante las eleccio-
nes autonómicas catalanas del
próximo 1 de noviembre. Ade-
más, el PSOE sabe muy bien

que no sería la primera vez
que CiU presenta una en-
mienda a la totalidad para
luego retirarla. 

Así lo hizo ante dos re-
cientes proyectos de ley, de-
batidos en el Congreso: el de
transparencia de las relacio-
nes financieras entre las Ad-
ministraciones y las empresas
públicas y el de la Ley Conta-
ble.

Y Blanco expuso ayer
otro argumento para que CiU
vuelva a comportarse de la
misma manera: “Los PGE pa-
ra 2007 son los mejores que
ha habido desde el punto de

vista de las inversiones desti-
nadas a Cataluña”. De este
modo, el PSOE respondía por
enésima vez a las críticas lan-
zadas por los nacionalistas
catalanas contra el extra para
la Generalitat, de 750 millo-
nes de euros, en inversiones
destinadas a infraestructuras
territorializables.

Mientras, el PP mantiene
con firmeza su enmienda a la
totalidad. Desde la formación
popular, su secretario general,
Ángel Acebes, adelantó ayer
que el ataque a los PGE esta-
rá basado en el “deterioro de
la situación económica de las
familias”. Ese empeoramien-
to, según Acebes, se debe a
tres factores: aumento del
precio de la vivienda, subida
de las hipotecas y el retroceso
de los sueldos reales ante la
inflación.

Frente a esos problemas,
Acebes considera que el Go-
bierno lanza mensajes “triun-
falistas” sobre la economía,
mientras ésta “es cada vez
menos competitiva y más dé-
bil frente a los países de nues-
tro entorno”. Ante ello, el
portavoz popular considera
“perjudiciales” mensajes co-
mo el recientemente lanzado
por el presidente Rodríguez
Zapatero sobre su negativa a
pedir el ingreso de España en
el G-8.

El Instituto de Estudios Eco-
nómicos (IEE) atacó ayer al
proyecto de ley de Presu-
puestos Generales del Estado
(PGE) para 2007 donde más
le duele. Si el vicepresidente
segundo, Pedro Solbes, ha
presumido reiteradamente
del amplio superávit de las
Administraciones Públicas
que reflejan sus cuentas (el
0,7% del PIB), el director ge-
neral del IEE, Juan Iranzo,
opina que ese porcentaje “no
es suficiente”. “Debería ha-
ber sido del 2 ó del 3% del
PIB, si los PGE hubieran
asumido el papel de contener
la inflación”.

Ese aspecto, la “renuncia
de los PGE a su función esta-
bilizadora” es uno de los que
más ha subrayado el Instituto
en la última edición de su tra-
dicional análisis de las cuen-
tas del Estado. El IEE quiere
una Administración más
ahorradora en todos sus nive-
les, incluidos el municipal y
el autonómico, los cuales
cuentan con una previsión de
déficit del 0,1% en ambos
casos. “Cuando la economía
crece por encima del 3%, de-
bería haber superávit en to-
das y cada una de las Admi-
nistraciones”, sentenció Iran-
zo.

El director del Servicio
de Estudios del IEE, Grego-
rio Izquierdo, aún lanzó más
críticas contra la previsión de
excedente en las arcas públi-

cas en 2007: “Es mentira que
tengamos uno de los mayo-
res superávit de la Unión Eu-
ropea. Países como Finlandia
o Dinamarca tienen entre un
2 y un 3% de su PIB en ese
aprtado y con menos des-
equilibrios en su crecimien-
to”, explicó Izquierdo.

Renunciar a un mayor
superávit significa incremen-
tar el gasto y, por ello, el IEE
no duda en considerar que
los PGE son “expansivos”,

además de “procíclicos” y
“electoralistas”.

El respaldo del gasto será
la presión fiscal, una variable
que el IEE no duda de que va
a subir en 2007: “La presión
fiscal según el cálculo inicial
del Gobierno, tendría que
descender, pero pronostica-
mos que, como en años ante-
riores, acabará creciendo por
encima del PIB nominal”, en
opinión de Izquierdo. Si-
guiendo con los impuestos,
el Instituto considera que la
reforma del IRPF y del tribu-
to de sociedades del año que
viene tiene “bajo calado”.

José Blanco, hablando ayer desde la sede de su partido.

El IEE pide más
superávit público
I. F.

“El mejor mecanismo para la ayuda al desarrollo es la apertura
de las fronteras al comercio”.

Arturo Gil , presidente del IEE economía 19
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El déficit corriente se disparó casi
un 72% en el pasado mes de julio
Isabel Mauricio
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El Instituto juzga
insuficiente un
excedente por
debajo del 2-3%
del PIB.

El desequilibrio
acumulado en el
año ha crecido un
32,3% en escala
interanual.

DEBATE PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO 2007



A pesar del nuevo varapalo
judicial en el que el Tribunal
Superior de Justicia del País
Vasco (TSJPV) denegó la pe-
tición de las tres diputaciones
forales para que se levantara
la suspensión cautelar al im-
puesto de Sociedades (IS), los
empresarios locales no han
perdido la esperanza. 

En ese sentido se pronun-
ciaron desde el Círculo de
Empresarios Vasco, desde
donde se indica que en estos
momentos “las espadas están
en alto” a la espera de que al-
guna de las vías judiciales
abiertas acabe dando sus fru-
tos. En estos momentos, las
miradas se dirigen al Tribunal
de Justicia de la Unión Euro-
pea (TJUE), con sede en Lu-
xemburgo.

La última del Tribunal
Superior vasco no entra a va-
lorar la capacidad normativa
que otorga el Concierto Eco-
nómico a las haciendas vas-
cas, sino que sólo ha respon-
dido a una cuestión de proce-
dimiento (la existencia de re-
cursos ante el Supremo les
impide tomar actualmente de-
cisiones sobre la convenien-
cia o no de mantener estas
suspensiones cautelares). 

Hay que recordar que las
instituciones vascas habían
pedido el levantamiento de
esa suspensión, tras el fallo
del Tribunal de Luxemburgo
en el 'caso de las Azores' que
aceptó varios regímenes fis-
cales dentro de un mismo Es-

tado. La suspensión cautelar
afecta al tipo de gravamen del
32,5%, vigente a finales del
pasado año. 

Existe también otra sus-
pensión cautelar sobre el
32,6% que los gobiernos fora-
les aprobaron en diciembre de
2005 para ser aplicado en
2006.

Ante la inseguridad jurí-

RECOMIENDA TRIBUTAR ESTE AÑO AL 32,6%, A LA ESPERA DE  LA RESOLUCIÓN

Eva Ruiz Hidalgo
economia@neg-ocio.com

El empresariado vasco anhela
lograr su IS por vía de la UE

Los ingresos por turismo
caen un 1,2% hasta julio

Los ingresos por turismo en
España alcanzaron los
19.959,4 millones en los siete
primeros meses del año, lo
que representa una caída del
1,2% respecto a la cifra acu-
mulada en el ejercicio ante-
rior, según datos publicados
ayer por el Banco de España.

La inversión foránea
bajó un 7,1% en 2005

La inversión extranjera di-
recta en España cayó un
7,16% en 2005 frente al incre-
mento del 97,4% registrado
por la UE, que fue la región
del mundo que mayor volu-
men de inversión exterior
acaparó, según el Informe so-
bre las Inversiones en el Mun-
do, elaborado por UNCTAD.

El acuerdo pesquero
con Rabat, en noviembre

El acuerdo pesquero firma-
do entre la UE y Marruecos
podría entrar en vigor el 1 de
noviembre, aunque la Comi-
sión Europea (CE) no descar-
ta que sea el 1 de diciembre,
según afirmó ayer el conseje-
ro de Agricultura y Pesca de
la Junta de Andalucía, Ismael
Pérez Saldaña.

Francia crecerá un 0,5%
en el tercer trimestre

El PIB francés crecerá un
0,5% en el tercer trimestre, lo
que situará la subida de los
nueve primeros meses de
2006 en el 2,2%, según la pre-
visión del Banco de Francia
publicada ayer.  La entidad
señaló también que el indica-
dor del clima de negocios
descendió en septiembre, tras
mantenerse en junio y julio.

El IPC luso aumentó un
0,4% en septiembre

El IPC de Portugal subió el
0,4% en septiembre respecto
a agosto y dejo la inflación
interanual en el 3%, según in-
formó ayer el Instituto Nacio-
nal de Estadística luso (INE).
En septiembre destacaron los
precios de la ropa y el calzado
que aumentaron el 13% y el
11,2%, respectivamente. El
IPCA se situó en el 3%.

breves
Economía

Menor bombeo de la
OPEP en septiembre

La Organización de Países Ex-
portadores de Petróleo (OPEP)
corrigió ayer a la baja  su pre-
visión sobre la cantidad de cru-
do que requiere el mundo en
2006 y 2007 y los situó en 28,7
28,1 millones de barriles dia-
rios (mbd), respectivamente.

En el informe mensual,
correspondiente al mes de oc-
tubre, la OPEP señaló que en
septiembre bombearon juntos
29,7 mbd, lo que confima la
ralentización del crecimiento
de la demanda mundial del
petróleo.

Además, en el informe se
advierte de que es necesario
rebajar la oferta para evitar un
colapso de los precios, razón
por la cual, los miembros de la

organización han convocado
una reunión extraordinaria pa-
ra el próximo jueves en Doha.

Esta misma postura es
compartida por el mercado, ya
que los expertos aseguran que
si la OPEP continúa produ-
ciendo al nivel de septiembre,
el bombeo más bajo de los úl-
timos cuatro meses, se arries-
ga a que no haya capacidad de
absorción suficiente para todo
el crudo en el mercado.

A la ralentización de la
demanda hay que añadir, ade-
más, que la OPEP espera que
el suministro de sus principa-
les competidores, la llamada
“producción no-OPEP”, al-
cance el próximo año, el ma-
yor crecimiento desde 1984,
hasta alcanzar los 53 mbd,
1,8 mbd más que en 2006.

Hecho que unido al exce-
so de reservas petroleras al-
macenadas en Estados Uni-
dos y a la aplicación de polí-
ticas energéticas destinadas a
reducir la dependencia de es-
ta materia prima, hacen casi

imposible mantener el nivel
actual de producción de la
OPEP, ya que podría provo-
car en el mercado “un des-
equilibrio” ante el exceso de
oferta, según consideran los
expertos.

I. M.

dica que se crea pues, los em-
presarios siguen sin saber có-
mo van a liquidar las cuentas
de 2006, aunque desde el Cír-
culo se entiende como lo más
lógico hacerlo al 32,6%.

Quizá además cuando se
acaben de desvelar las cartas
respecto al nuevo Impuesto
de Sociedades, que preparan
las haciendas vascas, se des-

España crecerá
un 3,6% en
2006, según
Funcas

La Fundación de Cajas de
Ahorros (Funcas) elevó ayer
dos décimas su previsión de
crecimiento de la economía
española para 2006 y 2007,
hasta el 3,6% y 3,3%, res-
pectivamente.

La nueva previsión para
2006 se sitúa dos décima
por encima de la estimación
del Gobierno. En cuanto al
cálculo para 2007, supera en
una décima el cómputo ofi-
cial y en un 0,3% los pro-
nósticos del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) y la
OCDE.

Sin embargo, a pesar de
la revisión al alza, desde
Funcas advierten de una sua-
ve desaceleración de la eco-
nomía a razón del descenso
de una décima porcentual
por trimestre, hasta el 3,1%
previsto para finales de
2007.

Volviendo a 2006, el ma-
yor crecimiento se obtiene
del saldo exterior, que es me-
nos negativo que en julio. En
concreto, las exportaciones
se incrementaron un 0,8%,
hasta el 6,6%, mientras que
las importaciones se reduje-
ron un 0,1% hasta el 9%, con
lo que la contribución neta al
crecimiento será de -1,2%, o
lo que es lo mismo, de medio
punto menos que en 2005.

Redacción

Trichet pide
un impulso en
las reformas
estructurales

El presidente del Banco
Central Europeo (BCE), Je-
an-Claude Trichet, pidió
ayer un impulso de las re-
formas estructurales para
incrementar el potencial de
crecimiento a largo plazo de
la zona euro.

Trichet afirmó durante
la conferencia Cómo puede
llegar a crecer más Europa,
celebrada en Berlín, que las
reformas llevadas a cabo
hasta ahora “no han sido su-
ficientes y su aplicación se
produce muy despacio, so-
bre todo, dada su aparente
necesidad”.

El presidente del BCE
destacó que dichas reformas
son necesarias para aumen-
tar el empleo, la productivi-
dad y la competitividad de
las empresas de los Doce y
que, además, servirán para
lograr unas finanzas estatales
sólidas que impulsen el “cre-
cimiento y la estabilidad”.

Redacción
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pejen también muchas dudas
de cara al futuro, sobre todo si
éste es superior al nuevo im-
puesto estatal. 

En cualquier caso, la una-
nimidad en estos círculos se
centra en defender a ultranza
el Concierto Económico, de
esa autonomía fiscal “tan fa-
vorable para el crecimiento
económico” de esta zona.

Las instituciones no han hecho frente a los honorarios de los letrados
Ni la Diputación de Gipuzcoa ni las Juntas
Generales de Alava han pagado, por el
momento, la parte que le corresponde de 
la minuta del abogado que contrataron para
defender el Impuesto de Sociedades ante
los tribunales de Justicia, que asciende a
1,4 millones de euros, al considerar que 
esa cantidad “no es aceptable”. Tras
la sentencia del Supremo contraria al

Impuesto de Sociedades, estas 

instituciones contrataron al bufete de
Sáenz Cortabarría para que les representa-
ra. Así lo hizo el letrado, quien 
también descubrió el caso de las Azores, y
pasó una factura de 1,4 millones. La minuta
inicial era mayor, pero fue rebajada tres
veces. Posteriormente, las instituciones se
repartieron el pago según el modelo del
coeficiente de aportaciones (Vizcaya el
50%, Gipuzcoa el 33% y Álava el 17%).

Sede del Tribunal Supremo, institución que falló en contra de la propuesta de IS vasco.

Edmund Daukoru, presidente de turno de la OPEP.
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El destino del patrimonio de
los notarios y de los antiguos
corredores de comercio ha
abierto fisuras dentro del mo-
nolítico colectivo notarial. Se-
gún algunas informaciones,
existe una división entre los
notarios sobre qué hacer o no
hacer con el patrimonio de la
Mutualidad Notarial que ha ido
acumulando el Consejo Gene-
ral del Notariado y los dieciséis
colegios que lo componen.

El patrimonio actual, que
algunos valoran en los mil mi-
llones de euros en valor de
mercado y compuesto princi-
palmente por edificios, se ha
ido acumulando desde los años
veinte cuando se creó esta Mu-
tualidad para proporcionar pro-
tección social (cobertura sani-
taria y de jubilación) a los feda-
tarios públicos. Desde esta
época los diferentes colegios
notariales y el Consejo General
del Notariado han ido acumu-
lando un importante patrimo-
nio para respaldar a esta insti-
tución benéfica.

Integración como autónomos
Por decreto aprobado a finales
del año 2003, todos los nota-
rios, incluyendo a los antiguos
corredores de comercio, pasa-
ron a integrarse en el Régimen
Especial de la Seguridad Social
de los Trabajadores por Cuenta
Propia o Autónomos por lo que
el patrimonio de la Mutualidad
dejó de tener sentido para pro-
porcionar su finalidad de co-
bertura social del notariado. 

Con motivo de esta inte-
gración, el importe de los patri-
monios de las Mutualidades
Notarial y de Corredores de
Comercio quedó afectada a la
satisfacción de las aportacio-
nes económicas compensato-
rias por las cargas y obligacio-
nes que la Seguridad Social
asumió para los respectivos co-

lectivos incorporados al Régi-
men Especial, sobre todo abo-
no de pensiones de jubilación.

Dos sectores diferentes
Según fuentes consultadas, se
ha detectado la existencia de
discrepancias en dos sectores
muy marcados de la profesión,
ya que entre los notarios más
jóvenes existe un mayor núme-
ro de partidarios para repartir
este patrimonio que carece de
sentido por tener cobertura me-
diante la Seguridad Social;
mientras que los más veteranos
(artífices de los bienes y dere-
chos acumulados en la Mutua-
lidad) se muestra reacios a esta
distribución.

Fuentes del Consejo Gene-
ral del Notariado han confir-

mado a NEGOCIO que el pa-
trimonio de los notarios perte-
nece a la Mutualidad y que es-
ta entidad protectora se en-
cuentra bajo regulación estatal
por lo que el  su “destino de-
pende del Ministerio de Justi-
cia". A este respecto hay que
recordar que la directora gene-
ral de los Registros y del Nota-
riado (DGRN) ostenta la presi-
dencia honoraria del Patronato.

Integración de los notarios
La Mutualidad Notarial nació
como una institución ético-be-
néfica investida de personali-
dad jurídica plena que puede
adquirir, poseer y vender cual-
quier clase de bien. Los fondos
de esta institución proceden de
los recargos por folio de proto-
colo, de las cuotas mensuales
que pagan los notarios, de la
participación fijada por el Mi-
nisterio de Justicia en las certi-
ficaciones del Registro General
de Actos de Última Voluntad y
por donaciones o herencias re-
cibidas por la Mutualidad.

El problema surgió en
1999 con la polémica integra-
ción de notarios y corredores
de comercio colegiados en un
solo Cuerpo de Notarios.

Una instrucción de la
DGRN  intentó poner orden al
establecer las medidas para el
traspaso del patrimonio íntegro
de los Colegios de Corredores
de Comercio a los Colegios
Notariales correspondientes.
Para ello se realizó un balance
de las cuentas y un inventario
de los bienes de los corredores
de comercio con fecha de 30 de
septiembre del año 2000.

LOS BIENES SON PRINCIPALMENTE INMUEBLES VALORADOS EN MIL MILLONES DE EUROS

Andrés Garvi
agarvi@neg-ocio.com

María Emilia Casas Baamonde, presidenta del Constitucional.

El Tribunal Constitucional ha
admitido a trámite el recurso
del Partido Popular contra la
Ley catalana de Ejercicio de
Profesiones Tituladas y de Co-
legios Profesionales. Esta nor-
ma fija las condiciones de ac-
ceso a la profesión, las incom-
patibilidades y los derechos y
deberes de los profesionales.

También establece un régi-
men sancionador general y la
habilitación de las asociacio-
nes profesionales como alter-

Redacción

El Tribunal Constitucional admite el recurso del 
PP contra la ley catalana de colegios profesionales

nativa a los colegios, ya que
regula las profesiones para cu-
yo ejercicio es necesario un tí-
tulo universitario.

La ley catalana entró en
vigor antes incluso de que se
votara en referéndum el Esta-
tuto, en el que se basaba para
desarrollar su articulado

El recurso del Constitu-
cional abre un plazo de quince
días para que las Cortes, el
Gobierno central, la Generali-
tat o el Parlamento autonómi-
co catalán decidan si se perso-
nan en el proceso.

El Partido Popular presen-
tó en su momento una enmien-
da a la totalidad en el Parla-
ment por considerar esta ley
como “innecesaria, interven-
cionista y profundamente cen-
tralista y sectaria”. 

Cuando entró ya en vigor,
el Grupo Popular del Congre-
so de los Diputados formalizó
un recurso de inconstituciona-
lidad contra una quincena de
artículos de la ley, poniéndo-
los en relación con el artículo
125 del nuevo Estatuto, que
atribuye competencias a la

Generalitat sobre los colegios
profesionales y las profesiones
tituladas.

Los populares propusieron
también incorporar al expe-
diente del Constitucional el
dictamen que redactó en su día
el Consejo Consultivo catalán,
a petición de CiU para ratificar
su convicción de que algunos
puntos del proyecto son clara-
mente “inconstitucionales”.

De hecho, los convergen-
tes anunciaron que derogarían
esta ley si llegaban a la Gene-
ralitat.

“La seguridad jurídica que proporcionan los notarios también se
traslada a la gestión de su propio patrimonio”. 

Gonzalo Torrens ,  asesor mercantil profesionales 21
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La Comisión Europea ha to-
mado a España -junto a Italia
y Portugal- como ejemplo de
los Estados miembros de la
UE que mejor cumplen con
las normas comunitarias sobre
la libertad de establecimiento
para ejercer como notario.

La legislación española se
considera modélica por la CE
en lo relativo a permitir que
los profesionales cualificados
de todos los países comunita-
rios puedan desarrollar su la-
bor como notarios. En 16 de
los Veinticinco países ocurre
lo contrario, ya que las legis-
laciones nacionales “constitu-
yen una obstrucción a la liber-
tad de establecimiento en el
territorio de la Unión Euro-
pea”, según Bruselas.

Por esta razón, la Comi-
sión ha enviado dictámenes
motivados, previos a un pro-
cedimiento de infracción, a
Austria, Bélgica, Francia,
Alemania Grecia, Holanda y
Luxemburgo para que cam-

bien oficialmente su legisla-
ción, que establece que sólo
los nacionales de estos países
pueden ejercer el notariado.

Requisito de nacionalidad
Según el Ejecutivo comunita-
rio, el requerimiento de nacio-
nalidad para el ejercicio de la
notaría es contrario a la liber-
tad de establecimiento previs-
ta en el Tratado de la UE, y no
queda justificada la excepción
de realizar “actividades sobre
el ejercicio de la autoridad pú-
blica”.

Respecto a esta excepción
que reconoce el Tratado, la
Comisión defiende que un no-
tario no puede imponer deci-
siones contra la voluntad de
una de las partes, por lo que
“no ejerce actos de autoridad
en nombre del Estado”.

Respecto al nivel de cuali-
ficación profesional de los no-
tarios, Bruselas asegura que
está reconocido por la directi-
va sobre el sistema general de
reconocimiento de títulos en
la UE.

El notariado español,
modelo en la UE por la
libertad en su ejercicio 

La CE defiende la libertad de establecimiento de los notarios.

Diferencias entre los notarios
por el futuro de su patrimonio

Sede en Madrid del Consejo General del Notariado.
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El patrimonio se ha
acumulado desde
los años veinte
cuando se creó la
Mutualidad Notarial.



El presidente del Consejo
Superior de Colegios de Ar-
quitectos de España, Carlos
Hernández Pezzi, ofreció
ayer el apoyo técnico de los
arquitectos municipales y de
los colegios profesionales a
las Fuerzas de Seguridad del
Estado en su lucha contra la
corrupción urbanística, aire-
ada en los últimos años por
los medios de comunica-
ción.

Precisamente, la Guardia
Civil acaba de crear una uni-
dad especializada en la lucha
contra este tipo de delitos.

Hernández Pezzi señaló
que los arquitectos ya cola-

boran estrechamente con los
fiscales en la persecución de
los delitos urbanísticos, si-
tuándose en numerosas oca-
siones a la cabeza de las de-
nuncias presentadas en Va-
lencia o Andalucía.

En estas Comunidades
Autónomas, o en otras co-
mo Murcia y Baleares, se
ha puesto de manifiesto, se-
gún el presidente del Con-
sejo General de Colegios de
Arquitectos de España, “la
diferencia entre la actitud
profesional de limpieza y
legalidad” y otras menos
nobles, y “eso incluye la de-
puración de responsabilida-
des, cuanto más de los pro-
pios arquitectos”.

La Generalitat de Cataluña
considera que a pesar de que la
conciliación entre la vida labo-
ral y familiar ayuda a mejorar
la competitividad de las em-
presas, estas no han avanzado
de “forma suficiente” en su
implantación, por lo que ha
creado un método interactivo,
pionero en España, para ayu-
dar a los empresarios a aplicar
estas medidas.

Se trata de un método de
gestión del tiempo en la empre-
sa, denominado ‘Las 6 C de la
conciliación’, que fue presen-
tado ayer por la directora gene-
ral de Relaciones Laborales del

Departamento de Trabajo e In-
dustria, Mar Serna, quien ex-
plicó que el sistema cuenta con
un CD interactivo y un manual
de apoyo para las empresas. 

Serna afirmó que la mayo-
ría de los 800 convenios colec-
tivos de ámbito catalán anali-
zados por la Administración,
de un total de 1.500 registra-
dos, no han avanzado de forma
suficiente en la conciliación y
“se limitan a reproducir la le-
gislación” sobre este tema.

“Unos 200 convenios han
incorporado los derechos de
permisos para las parejas de
hecho así como la duración de
las excedencias laborales”, pe-
ro no se ha avanzado “en flexi-

La Generalitat dice que la conciliación
hace a las empresas más competitivas
Redacción

R.P.bilidad del tiempo de trabajo”,
añadió Serna. La aplicación de
planes de conciliación para
Serna “puede reducir el absen-
tismo laboral y retener a las
personas con talento” pero las
empresas “han de llegar a su
propio convencimiento de que
es necesaria la conciliación”.
No obstante, la Generalitat no
se plantea hacer que el citado
método sea obligatorio aunque
lo hará llegar a unas 3.000 em-
presas para que lo estudien y
apliquen, si así lo consideran
conveniente.

El proceso ideado por el
Departamento de Trabajo con-
templa seis etapas: compromi-
so de la empresa con esta ini-

ciativa; capacidad para esta-
blecer un objetivo a la hora de
aplicar políticas de concilia-
ción; concreción de lo que
quieren hacer las empresas;
confianza, abriendo canales de
comunicación en el marco de
las sociedades; coordinación,
estableciendo prioridades, y
continuidad de las medidas a
aplicar.

Los arquitectos, contra
los delitos urbanísticos

Ángel Alonso Ruiz

La Unión Europea quiere di-
namizar el trabajo de los pro-
fesionales. En un informe,
aprobado por la Parlamento
europeo, se recoge una serie
de medidas para que los servi-
cios profesionales sean más
transparentes y efectivos. Se
pretende de esta forma elimi-
nar las barreras “injustifica-
das” del sector. 

La UE apuesta por una au-
torregulación de los propios
prestadores de servicios autó-
nomos para alcanzar una com-
petencia profesional justa.

El informe, que contó con
534 votos a favor, 6 en contra
y 9 abstenciones, reconoce el
derecho de regular sobre la
base de ciertas peculiaridades
geográficas y demográficas.

El texto considera impres-
cindible la eliminación pro-
gresiva de las normas que res-
tringen la competencia o, por
lo menos, que la afecten lo
menos posible. También se
destaca la necesidad de im-
pulsar los procesos de refor-
ma en materia de contenidos
con el objetivo de apoyar la
consecución de los objetivos
de Lisboa.

Impacto de la eliminación
El informe insta a la Comi-
sión Europea a que estudie el
impacto de la plena elimina-
ción de los obstáculos a la
competencia y se pide la rea-
lización de un análisis detalla-
do de las consecuencias en los
sectores profesionales que
disponen de recursos limita-
dos o están restringidos a de-
terminadas regiones.

Respecto a la obligación
de una tarificación fija o mí-
nima y la prohibición de ne-
gociar honorarios en función
de los resultados obtenidos, el
informe destaca que podrían
suponer un obstáculo a la ca-
lidad del servicio ofrecido por

los profesionales a los ciuda-
danos y la competencia.

Además, se recoge la pe-
tición de articular regulacio-
nes especiales en materia de
publicidad. El texto considera
que se debe tener en cuenta
que el objetivo de los profe-
sionales es informar a los
usuarios de los servicios que
ofrecen. De esta manera se fa-
cilitan el acceso a la informa-
ción sobre cualificaciones y
especialidades profesionales.

La UE considera servi-
cios profesionales aquellos
prestados por abogados, nota-
rios, contables, arquitectos,
ingenieros y farmacéuticos.
La Comisión, aparte de las

restricciones mencionadas,
también menciona, tradicio-
nalmente, las condiciones de
acceso y los derechos reser-
vados y las normas por las
que se regula la estructura de
las empresas y las prácticas
multidisciplinares.

El Parlamento Europeo apuesta por una autorregulación de los propios profesionales.

UN INFORME RECOMIENDA QUE SE OFREZCAN SERVICIOS MÁS TRANSPARENTES

La UE pide menos trabas para
la competencia profesional

Luis Ordóñez

Andoni Nieto, presidente del
Sindicato Español de Pilotos
de Líneas Aéreas (SEPLA), se
mostró ayer a favor de la medi-
da que anunció el Ministerio
de Fomento de realizar en Es-
paña controles de alcohol y de
fármacos a los pilotos y tripu-
laciones, puesto que para el
presidente supone “un incre-
mento de la seguridad aérea”,
si bien consideró que su apli-
cación provocará el aumento
del “absentismo laboral”.

Asimismo, Nieto mostró
gran preocupación por los pro-
blemas de sueño que tienen
“muchos de los pilotos y tripu-
lantes debido a los cambios de
horario, a los vuelos nocturnos
y al jet lag”, desajustes que a
veces son tratados por los mé-
dicos con “calmantes o somní-
feros”, algo que con la nueva
medida, en el caso de un pilo-
to, “será incompatible con vo-
lar”. Por esto, mostró su espe-
ranza de que la medida que
propugna el Gobierno no se
convierta en una “caza de bru-
jas”.

El presidente del SEPLA,
explicó que para el sindicato es
importante que se hagan “todo
tipo de controles para mejorar
la seguridad aérea”, pero que
también es clave que se apli-
que “un protocolo serio, co-
rrecto y al que se sometan tam-
bién los pilotos de otras com-
pañías que vienen a nuestros
aeropuertos”.

Por último, Nieto señaló
que este tipo de controles ya se
hacen en “Estados Unidos,
Holanda, Gran Bretaña y Ale-
mania”, y que los pilotos espa-
ñoles ya se someten a ellos
cuando vuelan a los aeropuer-
tos de esos países.

El ‘antidoping’
a los pilotos
aumentará el
absentismo

Redacción

Málaga aspira a convertirse en
destino de la “fuga de cere-
bros” de profesionales cualifi-
cados del sector de las teleco-
municaciones y las tecnologías
de la información (TI) con el
fin de competir contra las po-
tencias asiáticas y norteameri-
canas que dominan el mercado.
Este compromiso forma parte
del convenio suscrito ayer en-
tre el alcalde de Málaga, Fran-
cisco de la Torre, y el Colegio
Oficial de Ingenieros Técnicos
de Telecomunicaciones con el
que se pretende acelerar la im-
plantación de la Sociedad de la
Información en la capital “para
convertirla en la primera ciu-
dad española que sirva de refe-
rente en toda Europa”.

El proyecto consiste en la
configuración de un grupo de
27 expertos, que comenzará a
trabajar a finales de octubre pa-
ra elaborar las directrices de un
plan de modernización pionero
en España. El decano del Cole-
gio de Ingenieros, José Javier
Medina, señaló que se ha esco-
gido Málaga para este proyecto
porque “pocas ciudades reúnen
los requisitos para ser acreedo-
ras de esta iniciativa”.

El convenio contará con un
presupuesto de 350.000 euros,
será financiado en un 50% por
el Consistorio y el resto por la
iniciativa privada. Entre las
ideas que ya se perfilan está el
desarrollo de un entorno digital
sostenible, el acercamiento de
las tecnologías a los ciudada-
nos a través de los ‘barrios del
conocimiento’ o la proyección
de Málaga como punto de en-
cuentro de reuniones de profe-
sionales, así como para el des-
arrollo de proyectos piloto en
este sector.

Los ingenieros
quieren que
Málaga sea un
referente en TI

Se pide un análisis
del impacto de 
la eliminación 
de los obstáculos 
a la competencia.

El texto quiere
impulsar la reforma
de los contenidos
para alcanzar los
objetivos de Lisboa.
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Mar Serna.
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Redacción

El síndrome del profesional
‘quemado’ o burn out es una
enfermedad laboral con una
prevalencia cada vez más
elevada entre los médicos es-
pañoles, principalmente en-
tre los especialistas en onco-
logía, debido a que comuni-
can dolor a sus pacientes y
comparten con ellos el sufri-
miento, según manifestaron
fuentes de la Sociedad Espa-
ñola de la Oncología Médica
(SEOM).

Para prevenir este síndro-
me, la SEOM recomienda
enseñar a los profesionales a
autocontrolar las emociones
y a organizar con perspectiva
su relación con el paciente.
“Como medida de preven-
ción es necesario trabajar a
nivel emocional la implica-
ción del médico con el enfer-
mo y la autorregulación de
las emociones, apoyándose
en equipo”, afirmó Pilar
Arranz, del Instituto de Psi-
cología Aplicada Antae y una
de las participantes de un ta-
ller dedicado a este síndrome

en la última reunión de la
SEOM, promovido también
por Yolanda Escobar y José
Alfredo Almenárez, de los
hospitales Gregorio Marañón
y Las Palmas, respectiva-
mente.

El síndrome del médico
quemado, que cada vez es
más patente entre los faculta-
tivos españoles, afecta en Es-
tados Unidos a más de la mi-
tad de los oncólogos, que
manifiestan alguno de los
síntomas de estar ‘quemado’
y “la mayoría de las veces la
razón de esta desmotivación
es la falta de tiempo o una
mala planificación del traba-
jo, lo que redunda en la vida
privada”, manifestó Emilio
Esteban González, del Hos-
pital Universitario central de
Asturias.

El hecho de pertenecer a
una especialidad sumamente
competitiva y de trabajar a
merced de las jerarquías in-
ternas de las organizaciones
sanitarias son otros de los
factores que favorecen el
aumento de oncólogos con
desgaste laboral.

Los oncólogos son los
médicos más afectados
por el 'burn out' 

Emilio Esteban, Yolanda Escobar, Pilar Arranz y José Almenárez.

Indra y la Universidad Poli-
técnica de Madrid (UPM) han
creado una Cátedra para el
desarrollo tecnológico, el
compromiso con la innova-
ción y la creación de empleo
cualificado. El acuerdo firma-
do por Javier Uceda, Rector
de la UPM, y Javier Monzón,
presidente de Indra, tiene co-
mo objetivo incrementar la ac-
tividad conjunta, tanto en el
ámbito de la investigación y
áreas de especialización tec-
nológica, como en la forma-
ción de alumnos y captación
de profesionales.

Para Monzón, “esta Cáte-
dra está en línea con nuestro

compromiso con el desarrollo
de la innovación y del talento
en las organizaciones que es
nuestra responsabilidad corpo-
rativa. Creemos en una forma-
ción de calidad orientada a las
necesidades de las empresas”. 

La cátedra fomentará nue-
vos programas conjuntos de
I+D+i, especialmente en las
áreas de Tecnologías de la In-
formación y Sistemas de De-
fensa. y se desarrollarán pro-
gramas de formación a través
de cursos, seminarios y un
plan de apoyo a la docencia de
grado y postgrado de la Es-
cuela Técnica Superior de In-
genieros de Telecomunica-
ción-UPM.
Entre los objetivos de la Cáte-

dra destacan la orientación de
las actividades académicas
hacia el desarrollo de accio-
nes ligadas al espíritu em-
prendedor.

La UPM e Indra crean una cátedra
para potenciar el empleo cualificado
E.G.L.

Conexso, empresa especiali-
zada en las áreas de consul-
toría, auditoria, fiscal, conta-
ble y laboral, ha firmado un
convenio con la red de co-
mercialización de bienes in-
muebles Alfa Inmobiliaria
con objeto de ofrecer a los
franquiciados de esta enseña
un nuevo servicio orientado
a la gestión de subvenciones. 

Con este acuerdo, Co-
nexso se ocupará de la bús-
queda y gestión de las sub-
venciones ofertadas por dife-
rentes organismos públicos:
locales, autonómicos, estata-
les y europeos, a las que pue-
da acceder el franquiciado. 

Las ayudas más habitua-
les a las que pueden acceder
los franquiciados están
orientadas a la contratación,
que implica la adquisición
de un compromiso mínimo
de duración del contrato; a la
innovación, línea en que las
subvenciones tienen un im-
porte más elevados, y a la in-

La consultora Conexso se une con 
Alfa para gestionar subvenciones
E.G.L.

formática, línea permamente
cuyas cuantías no son muy
elevadas.

Juan Carlos Gabilondo,
director regional de Alfa In-
mobiliaria, considera que la
firma de este convenio se ha
debido a que “a la hora de
poner en marcha un negocio
es importante acceder a to-
das las ayudas posibles y a
veces por desconocimiento
no se aprovechan todas las
oportunidades. Por eso, des-
de la central de Alfa Inmobi-
liaria facilitamos gratuita-
mente a nuestros franquicia-
dos el servicio de Conexso
para la búsqueda de esas
subvenciones y su tramita-
ción”.

CMC (Cognicase Manage-
ment Consulting), sociedad
que ha partido de la evolución
de una entidad especializada
en la integración de tecnologí-
as, como era Grupo Cognica-
se Iberica (GCI), con la aso-
ciación de dos profesionales
con más de 20 años de expe-
riencia en diferentes firmas de
consultoría de negocio y de la
integración de sistemas, como
son Alejandro Pérez y Jaime
Hortelano, ha nacido con la
idea de ayudar a grandes com-
pañías a lograr un desarrollo
efectivo de su negocio. Entre
sus clientes se cuentan impor-
tantes entidades financieras
como el Banco Santander, Ba-
nesto, Open Bank o Caja Due-
ro. Según aseguró Hortelano,
socio director y consejero de-
legado, la idea es que Cogni-
case vaya desapareciendo co-
mo marca progresivamente.

La compañía es una socie-
dad con capital español que,
hoy en día, tiene su sede en
Madrid y presencia en Barce-
lona y Sevilla. Su plantilla la
conforman en torno a 90 em-
pleados que poseen un alto
grado de conocimiento tanto
en consultoría de negocio co-
mo en tecnología de la infor-
mación.

Junto con el objetivo de
mantener un alto nivel de es-
pecialización, de calidad en el
desarrollo de sus proyectos y
de atención a sus profesiona-
les, en su plan de negocio se
han definido unos objetivos
cuantitativos a cuatro años, en
los que se obtendría un volu-
men de facturación de entre

Tecnologías Innovadoras, así
como el Diseño e Implantación
de Arquitecturas SOA (Arqui-
tecturas orientadas a Servicio),
todo ello basado en un alto gra-
do de especialización.

CMC quiere ser una com-
pañía de consultoría e integra-
ción de sistemas especializada
que aporte valor a sus clientes
y que ofrezca enfoque y solu-
ciones innovadoras. Por esto,
la compañía asume un impor-
tante compromiso con la apli-
cación de la tecnología emer-
gente más adecuada a cada
proceso, para lo que cuenta
con un centro propio de des-
arrollo de soluciones y pro-
ductos que le permite estar a la
vanguardia en las ofertas que
ofrece.

GCI crea CMC, un nuevo
modelo de consultoría 

PRETENDE FACTURAR 20 MILLONES DE EUROS EN 4 AÑOS

Luis Ordóñez
lordonez@neg-ocio.com

Los socios de Cognicase Management Consulting en sus oficinas.
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La consultora 
buscará ayudas
para contratación, 
innovación e
informática.

18 y 20 millones de euros y en
los que se alcanzaría un núme-
ro de empleados de entre 350
y 400 profesionales.

El objetivo primero de la
empresa es el de ofrecer a sus
clientes un alto grado de espe-
cialización en el ámbito de la
consultoría de negocio y la inte-
gración de sistemas, siendo los
principales sectores donde en-
foquen su actividad los de ban-
cos y cajas, seguros, transporte,
grandes cuentas, energía y utili-
ties y telecomunicaciones.

La empresa apuesta de este
modo por la potenciación de la
oferta de su línea de negocio,
es decir: Gestión avanzada de
Clientes (CRM.CIM), Implan-
tación de ERP´s (SAP), Seguri-
dad, Integración de Sistemas y

Navarra cambia
la normativa
para abrir 
farmacias

El Gobierno de Navarra
aprobó ayer un decreto foral
por el que se modifica el de-
creto foral 197/2001, de 16
de julio, en el que se estable-
cen las normas de desarrollo
en materia de Atención Far-
macéutica para ajustarlas a
una sentencia del Tribunal
Supremo sobre los requisi-
tos documentales para ser ti-
tular de una oficina de far-
macia.

La sentencia del Supre-
mo, de 16 de noviembre de
2005, consideraba “dema-
siado rigurosa” la exigencia
de que solicitantes de la titu-
laridad de una farmacia tu-
vieran que presentar el do-
cumento acreditativo del de-
recho real de disfrute y dis-
ponibilidad del local para el
ejercicio de la actividad de
la oficina de farmacia, según
fuentes de la Comunidad
Foral.

El decreto aprobado
ayer, aunque reconoce que a
esta conclusión podría lle-
garse mediante una interpre-
tación sistemática de las le-
yes de Régimen Jurídico de
las Administraciones Públi-
cas y del Procedimiento Ad-
ministrativo Común, a efec-
tos de mayor seguridad jurí-
dica, modifica la norma an-
terior, dejando los requisitos
para solicitar una farmacia
en la presentación del título
de licenciado en Farmacia y
la documentación técnica
del local donde se pretende
situar el establecimiento. El
requisito de la titularidad del
local se exime también para
los casos de traslado y trans-
misión de las boticas.

Javier Monzón.

Redacción
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“El mundo del teatro cobra significado solo cuando es apoyado
por la participación de aquellos que lo disfrutan”.

Carla Domínguez, artistaenjoy
24
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Escenarios

“La obra se estrenó en 1988,
entonces se hicieron ya unas
quinientas representaciones y
para celebrar el treinta aniver-
sario de la compañía en 2004,
la volvimos a reponer, y lleva-
mos ya más de un año en Bar-
celona y ahora esperamos te-
ner una buena acogida aquí en

Madrid. La obra es un canto a
la tolerancia, a la paz, a la
comprensión entre los pueblos
de distintos idiomas, razas y
creencias. Es una apuesta por
el diálogo, por la pacificación
y por el amor, en contra de la
violencia, de la sangre, de la
venganza. Son dos horas y

media de muy buena in-
terpretación, es un espec-
táculo muy apasionado,
que se deja ver con muchí-
sima facilidad, hay distin-
tos niveles de comprensión
y de lectura del espectáculo,
yo creo que es una buena op-
ción como teatro familiar.

Beatriz Rodríguez Becedas
brodriguez@neg-ocio.com

en un barco de piratas camino
de Argel, crece el amor de los
protagonistas, que les llevará
a pasar por encima de todo
eso, responden saltando por
encima de todos los obstácu-
los y llegando al sacrificio de
la propia vida, y, con él, a la
purificación que comporta la
tragedia.

Una vez más, Carlos Gra-
maje, con casi 1.000 funcio-
nes de Mar y Cielo a sus es-
paldas, será el capitán del
barco, Said. Julia Möller,
promesa del teatro musical
internacional, que ha sido la
voz de Christine en la pelícu-
la El fantasma de la ópera y
ha representado el papel

protagonista de Cossette en
Les Misérables en Londres,
será la protagonista de Mar y
Cielo.

Después de varios ensa-
yos y funciones previas desde
el 2 de octubre, llega el estre-
no oficial de Mar y Cielo,
hoy en el Teatro Gran Vía de
Madrid. Este espectáculo,
quizás el más emblemático
de toda la trayectoria de la
compañía, representa una

apuesta por la creación pro-
pia de teatro musical y
una firme voluntad de
contribuir a la causa de
la justicia, la tolerancia y
la pacificación de contra-
rios.
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Después de un éxito arrolla-
dor en Barcelona, llega a Ma-
drid Mar y Cielo, de la com-
pañía Dagoll Dagom, uno de
los musicales de producción
propia que mayor éxito ha te-
nido en los últimos veinte
años en España. Un millón de
espectadores y cuatro Pre-
mios Max avalan esta obra. 

Con motivo del 30 ani-
versario de la compañía, Da-
goll Dagom decidió presentar
una readaptación de Mar y
Cielo, basada en la obra de
Àngel Guimerà, que la com-
pañía estrenó en 1988. Esta
vez, la dirección, dramaturgia
y adaptación, va de la mano
de Joan Lluis Bozzo.

Mar y Cielo relata el
amor trágico de Said, un cor-
sario morisco, y Blanca, una
joven cristiana, en un barco
perdido en el Mediterráneo.
La historia, situada en el si-
glo XVII, se centra en la into-
lerancia entre ambas culturas. 

Violencia, venganza e in-
comprensión se respira en
muchos momentos de la
obra. Personajes que bajo los
signos religiosos y la justifi-
cación de la creencia o la fe
esconden muchas veces los
propios intereses personales.
Pero entre motines y luchas,

Atraca el barco de ‘Mar y Cielo’
en el Teatro Gran Vía de Madrid

“Un canto a la tolerancia, la paz, y la comprensión”
Es un espec-
táculo muy

laborio-
so y

un montaje com-
plejo desde el pun-
to de vista técnico
ya que se juega con
un aparato escéni-
co que es el barco,
que pesa casi diez
toneladas.

De todas las

versiones realiza-
das, la que hemos
preparado para es-
ta presentación
madrileña es sin
duda la mejor”.
Joan Lluis Bozzo,
director de escena
de Mar y Cielo.

una apuesta por el diálogo”

qué MAR Y CIELO

cuándo 
Estreno oficial: Martes 17 de

octubre a las 21.00 horas

De martes a jueves: 20.30 h.

Viernes: 22.30 h.

Sábados: 18.30 y 22.30 h.

Domingos: 18.30 h.

donde Teatro Gran Vía

C / Gran Vía, 66 (Madrid)

www.dagolldagom.com



El Museo de Bellas Artes de
Bilbao acoge desde el 17 de
octubre y hasta el 28 de enero
la exposición dedicada al pin-
tor del siglo XIX Eduardo Za-
macois. Referente español del
preciosismo de época.

La muestra está formada
por 68 pinturas, acuarelas y
dibujos del artista nacido en
Bilbao, formado en Madrid y
que alcanzó su plenitud crea-
tiva en París. Esta exposición
pretende que el visitante co-
nozca en profundidad la vida
y obra del pintor bilbaíno. Pa-
ra ello incluye obras de las
dos personas más influyentes
en la vida y obra creativa de
Zamacois. Su maestro Ere-
nets Meissonier y su amigo
Mariano Fortuny.

Muchas de las 86 obras
expuestas se presentan por
primera vez en España gra-
cias al préstamo efectuado
por instituciones de tanto re-
nombre como la National Ga-
llery en Londres y en Dublín,
el Louvre y el Musee d’ Orsay
en París, el Philadelphia Mu-
seum of Art y el Cincinatti Art
Museum en los Estados Uni-
dos. Además, el Museo de
Bellas Artes de Bilbao tam-

Museo Bellas Artes (Bilbao)

El escritor Fernando Ma-
rías Amondo fue galardo-
nado ayer con el Premio
Nacional de Literatura In-
fantil y Juvenil correspon-
diente a 2006 por su obra
Cielo abajo, editada por la
editorial Anaya.

El premio, dotado con
15.000 euros, distingue la
obra de un autor español,
escrita en cualquiera de las
lenguas oficiales del Esta-
do y editada durante el año
2005.

Fernando Marías nació
en Bilbao en 1958 y, ade-
más de novelista, es reali-
zador publicitario y guio-
nista de cine y televisión.

Entre otros premios, ha
sido galardonado con el

Nadal por El niño de los
coroneles (2001), el Ate-
neo de Sevilla de 2005 por
El mundo se acaba todos
los días, y el Dulce Cha-
cón de Narrativa (2005)
por Invasor.

Otras obras suyas de li-
teratura juvenil son Los fa-
bulosos hombres película,
El vengador del Rif y La
batalla de Matxitxako.

El jurado que falló
ayer el premio estuvo pre-
sidido por el director gene-
ral del Libro, Rogelio
Blanco, y formado, entre
otros, por Antonio Mingo-
te, Sara Moreno, Itziar Zu-
biarreta y Antonio Rodrí-
guez Almodóvar, ganador
de la pasada edición.

Marías, nuevo Premio
Nacional de Literatura Infantil

La policía de Egipto desar-
ticuló ayer una red de con-
trabando de piezas arqueo-
lógicas que datan del Impe-
rio Antiguo (2575-2125
a.C.) y arrestó a cuatro per-
sonas, entre ellas un antiguo
inspector de Arqueología.

Entre las antigüedades
incautadas a los arrestados
se encuentran bustos de
granito negro que represen-
tan a reyes y dioses de la

época faraónica, entre ellos
uno de la diosa Sehmet y
otro del dios Horus.

Las piezas incautadas,
que, según confesaron a la
policía, los arrestados pen-
saban vender en el mercado
negro por unos 350.000 dó-
lares, han sido enviadas al
Consejo Superior de Anti-
güedades para que varios
expertos determinen a qué
dinastía pertenecen.

Arrestada en Egipto una red
de contrabando de arqueología 

La capa y la espada del ca-
pitán ‘Alatriste’llegó ayer
al festival de cine de Roma,
La Festa, de la mano de su
director, Agustín Díaz Ya-
nes, y sus principales prota-
gonistas.

La cinta se ha proyecta-
do en la sección de estrenos
internacionales, donde no
compite, pues no es de con-
curso, pero se mide con
otras películas de las llama-
das a ser taquilleras.

Alatriste fue presentada ayer
en ‘La Festa’ de Roma

Fernando Marías, en una imagen de archivo.

Mortensen en el Festival.

Breves
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qué EXPOSICIÓN ZAMACOIS,

FORTUNY, MEISSONIER

cuándo del 17 de octubre al
28 de enero

dónde MUSEO BELLAS ARTES

DE BILBAO. Museo Plaza, 2
Bilbao (Vizcaya)

cuánto 5 euros
teléfono 944 396 137
www.museobilbao.com

Alvar Nuño
enjoy@neg-ocio.com

La Fundación Amberes, situa-
da en el barrio Salamanca de
Madrid, presenta hasta el 29 de
octubre una exposición sobre
el arte para espacios sagrados.
En esta pequeña muestra se ex-
ponen una serie de obras con-
cebidas para decorar espacios
sagrados.

La fundación Amberes ha
conseguido reunir un elenco de
obras de alta calidad entre las
que destaca el cuadro ‘Martirio
de San Andrés’de Rubens.

También se encuentra en la
muestra dos retablos de la ex-
posición de la catedral de Bur-
gos de Carmen Calvo y Miquel

Navarro. Compuestos en pan
de oro.

También destaca una foto-
grafía en tamaño real de la par-
te frontal de la capilla de Sant
Pere de la Catedral de Palma
de Mallorca y realizada por el
genial artista balear Miquel
Barceló.

La muestra se com-
pleta con óleos sobre
lienzo de José Manuel
Ciria que formarán
las paredes de la van-
guardista parroquia
de Santa Mónica
que se inaugurará
próximamente en
Madrid.

El arte en espacios sagrados de Rubens y Chirino
Fundación Carlos de Amberes

Arriba ‘Bufones jugando al Cochonnet’ y  abajo 
‘El favorito del rey’ de Eduardo Zamacois.

Exposiciones

Marcos García
mgarcia@neg-ocio.com

Repaso al preciosismo costumbrista
de  Zamacois, Fortuny y Meissonier

bién ha recibido obras por
parte del Museo del Prado y
el Tyssen Bornemisza de Ma-
drid.

Eduardo Zamacois falle-
ció tras sufrir una angina de
pecho a los 29 años que trun-
có la producción creativa de
un artista que prometía con-
vertirse en un grande. Sobre
todo tras lograr la Medalla de
Oro del Salón de París que le

había consagrado como
pintor en los círculos
culturales de toda Euro-
pa.

Su obra, detallista y
real, no dejará indiferen-
te al espectador de estos
tres representantes de
una época de transición
en la pintura, pero car-
gada de perfección y
técnica depurada.

>GPS
qué ARTE PARA ESPACIOS

SAGRADOS

cuándo Hasta el 29 de octu-
bre

dónde Fundación Carlos de
Amberes, C/ Claudio Coello 99,
Madrid

teléfono 914 352 201
www.tfcamberes.org

‘Creación hombre y mujer’
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Cuando se decide ir de com-
pras, y muchas veces sin esa
intención, los escaparates de
las tiendas son el primer punto
de encuentro entre el producto
y el comprador. El Visual
Merchandising se ha converti-
do en una herramienta estraté-
gica que compone estilos, en-
globa detalles, permite dirigir
la percepción del consumidor
y la diferenciación con la
competencia.

La técnica de introducir
mensajes dentro de los esca-

parates se ha convertido en un
arte y en una ciencia, por eso
existen empresas especializa-
das que crean proyectos ex-
clusivos teniendo en cuenta el
tipo de tienda y el cliente para
exponer de la manera más
atractiva posible los productos
que en ella se venden. 

Escaparates que atraen,
escaparates que venden es el
eslogan de Marketing-Jazz,
empresa especializada en la
comunicación en el punto de
venta para compañías como
Yusty, Musgo o Nicol´s. Para
su fundador, Carlos Aires,
“existen motivos, económi-

cos, de marketing, sociales y
urbanos para utilizar el esca-
parate como el medio de co-
municación menos saturado”. 

Tras 25 años de experien-
cia, 20 de ellos en Loewe y 5
en Zara, Itziar Esteban Infan-
tes, actualmente al frente de la
dirección técnica del Visual
Merchandising de Marketing
Jazz, considera que "Loewe ha
sido impulsora y creadora de
moda y tendencias, pero no
sólo con sus productos, sino
con la forma de venderlos. El
escaparatismo se puede estu-
diar a través de la historia de
esta casa".

Carmen García Campos
cgarcia@neg-ocio.com

De tiendas

Escaparates que seducen
con sólo una mirada

Desde los años 20 hasta finales de los 40, componer escaparates era todo un espec- tá-
culo de imaginación. La clave era More is Better, es decir, cuantas más cosas se expu-
sieran más información se aportaba a los clientes. En los 50 e incluso en los años 60
los escaparates se plantearon como un mundo de evasión que invita a soñar, Loewe fue
claro impulsor de este creciente glamour que marcó tendencia. Los 70 marcaron un
cambio en el protagonista. El producto pasó a ser el principal atractivo y el primer ven-
dedor. Durante la década de los 80 se vivió el boom del merchandising. Ya no era sólo
importante el cómo y el cuándo sino también el dónde debía estar ubicado el producto
en el espacio de venta, su altura, su color, su espacio... cobran especial importancia. En
los 90 hay un giro hacia el minimalismo. El concepto y el lujo del espacio crean magia
alrededor de un único producto. Actualmente se tiende a un barroco actualizado. El pro-
ducto sigue siendo la estrella, pero su glamour contrasta con una decoración cotidiana
y cercana al consumidor.

Los escaparates evolucionan con la moda

El escaparatismo no es sólo un arte. El manejo de los escapara-
tes puede traducirse de forma directa en la cuenta de resulta-
dos. Una de las mayores empresas españolas, Inditex, lo tiene
bastante claro. No invierten apenas en publicidad, pero gastan
ingentes cantidades de dinero en que el escaparate de sus
marcas, Zara o Máximo Dutti por ejemplo, sea magistral. Bus-
can siempre, con el máximo detalle, una imagen potente,
atractiva y novedosa. Detrás de los diseños de los escapara-
tes de la textil gallega hay creatividad, pero también sesudos
y costosos estudios de mercado y tendencias. Y los expertos
dicen que ahí se encuentra la clave del fulgurante éxito de
uno de los hombres más ricos del planeta, Amancio Ortega.

Loewe.Loewe.

Loewe para Musgo.

Store Window.

Show Windows. Window´s Store.

Loewe Colum Modernista.

Amancio Ortega, un rico 
gracias a los escaparates

Zara.
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Abríguese bien sin renunciar a comodidad y estilo. Ésas son las premisas de
Armand Basi y Lacoste para su colección femenina. Chaquetas largas y cru-
zadas o cortas, con cremallera, forro y detalles de piel. Ideales para esos
días en los que el abrigo se antoja excesivo. No olvide, además, que el gris
se erige como uno de los colores estrella este invierno. 

Pura lana
Teresa Ruiz
truiz@neg-ocio.comModa

La vitalidad de las rayas inunda las prendas de lana:
jerseys, guantes, bufandas... Y cuanto más colorido
mucho mejor. Adolfo Domínguez apuesta por ello en
su colección de complementos para la mujer. También
la siempre divertida Agatha Ruiz de la Prada o la
firma Lacoste llenan de rayas sus diseños. 

1. Chaqueta larga AB: 230 €
2. Chaqueta forrada Lacoste: 262 €

Chaquetas

La lana vuelve a representar un papel protagonista durante los meses de
frío. Un clásico que nunca falla y que vuelve a hacer acto de presencia en
todos los escaparates. Guantes muy largos, conjuntos de complementos y,
sobre todo, muchas rayas. Este invierno se presenta bastante frío, y nada
mejor que la sensación cálida de la lana para protegerse de él. 

Las bufandas, cuanto más grandes, mejor, para así darles
mil vueltas alrededor del cuello. La firma Loewe quiere que
el hombre se adapte a las últimas tendencias sin
perder un toque clásico con los tradicionales ochos. 

A juego 1

2

Tanto el hombre como la
mujer tendrán la oportunidad
esta temporada de conjuntar
al máximo sus complementos
invernales. Gorro, guantes y
bufanda componen la tríada
fundamental cuando llega el
mal tiempo, y qué mejor pro-
puesta que la que hacen
Lacoste o Armand Basi para
ir perfectamente conjunta-
dos. Tanto si va a viajar a
lugares especialmente fríos

como si se queda en la ciu-
dad, nunca está de más
incluirlos en su vestuario. Las
últimas tendencias son
muchas rayas y guantes más
largos de lo habitual.
Además, las manoplas
regresan con mucha fuer-
za.

1. Bufanda y gorro AB
para él: 50 €
2. Bufanda y guantes
Lacoste para él: 56 €
3. Conjunto completo
de Lacoste para él:
117 €
4. Conjunto AB para
ella: 220 €

De rayas

Ochos

Guantes para él AB: 87 €

1. Jersey Lacoste
para él: 105 €
2. Jersey Lacoste
para ella: 135 €
3. Jersey Agatha Ruiz
de la Prada: 54 €
aproximadamente
4. Bufanda AD: 29 €

1. Bufanda y jersey Loewe:
250 € y 500 €, respectivamente

1

1

2

3

4
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El ‘Rising Sun’
supera en longi-
tud al más gran-
de de todos los
aviones comer-
ciales, el
‘Airbus
A380’, que
tiene 79,35
metros de
envergadu-
ra y 24,1 de
altura.

Los megayates siempre han
sido un símbolo de distinción
y de status social elevado. Ha-
ce no muchos años tener un
yate de 30 metros de eslora
con camarote bien decorado y
una cocina era algo soñado
por muchos. Hoy día eso a
quedado atrás. Tanto es así
que si su yate no cuenta con
una bodega para centenares de
botellas, un helipuerto, un sa-
lón de belleza, varios jacuzzis
o un piano, sería mejor que se
conformara con una canoa pa-
ra navegar. 

La revista Fortune ha pu-
blicado recientemente una lista
con los 10 yates más grandes,
propiedad de ciudadanos nor-
teamericanos. Lo sorprendente
en esa lista no son los 137 me-
tros de eslora de la mayor em-
barcación, el Rising Sun, o los
126 metros del Octopus, ni
tampoco sus infinitas comodi-

dades a bordo, sino sus propie-
tarios, grandes magnates de las
finanzas, que parecen haber
entrado en una competición
para ver quien de ellos posee
el yate de mayor longitud.

El Rising Sun, construido
en 2004, es propiedad del co-
fundador de Oracle Larry Elli-
son, que mandó ampliar la es-
lora de la embarcación para
que superara al Octopus del
multimillonario Paul Allen,
que es actualmente el séptimo
hombre más rico del mundo
según la revista Forbes, y cu-
ya embarcación era en 2003 la
más grande del mundo en ma-
nos privadas. El Octopus
cuenta con dos helipuertos y
un pequeño submarino para
viajar por el fondo del mar. El
tercer megayate, el Limitless,
pertenece al presidente de Li-
mited Brand Leslie Wexner.
Mide 96 metros de eslora y su
dueño prohíbe que su interior
sea fotografiado, aunque se

sabe que tiene 280 m2 y 15 to-
neladas de mármol. Tatoosh,
también de Paul Allen ocupa
el cuarto puesto. Cuenta con
un tanque para langostas, una
piscina y dos helipuertos

Athena es la quinta embar-
cación, pertenece al fundador
de Netscape y Silicon Gra-
phics. Tiene tres mástiles que
le dan el apodo de ‘goleta’. El
Maltese Falcon es otra joya de
la corona de esta colección de
megayates. Su dueño es el co-
fundador de Kleiner, Perkins,
Cautfield & Byers. Ha sido
constuido este año. Actual-
mente es el barco de mayor
embergadura que puede ser
manejado por una persona
únicamente.

Lone Ranger, del presi-
dente de Progressive Insuran-
ce, Talitha G de la familia
Getty, usado como barco de
guerra en Pearl Harbor, Mira-
bella V, de Joe Vittoria y el
Skat cierran la lista.

Javier Táuler S.M.

Náutica

jtauler@neg-ocio.com

Los empresarios americanos
luchan por el yate más grande

A380

RISING SUN
Eslora: 137 metros 
Propietario: Larry Ellison
(Cofundador y CEO Oracle)
Año: 2004
Valor: 300 millones de euros

LIMITLESS
Eslora: 96 metros
Propietario: Leslie Wexner
(Presidente Limited Brands)
Año: 1997

OCTOPUS
Eslora: 126 metros
Propietario: Paul Allen
(Cofundador Microsoft)
Año: 2003
Valor: 202 millones de euros

ATHENA
Eslora: 90 metros
Propietario: Jim Clark
(Fundador Netscape y Silicon
Graphics)
Año: 2004
Valor: 71 millones de euros

TATOOSH
Eslora: 91 metros
Propietario: Paul Allen
(Cofundador Microsoft)
Año: 2000
Valor: 79 millones de euros

MALTESE FALCON
Eslora: 88 metros
Propietario: Tom Perkins
(Cofundador Kleiner, Perkins,
Caufield & Byers)
Año: 2006
Valor: 79 millones de euros

LONE RANGER
Eslora: 77 metros
Propietario: Peter Lewis
(Presidente Progressive
Insurance)
Año: 1972

TALITHA G
Eslora: 75 metros
Propietario: Familia Getty
Año: 1929
Valor: 183 millones de euros

MIRABELLA V
Eslora: 74,9 metros
Propietario: Joe Vittoria
(Former CEO Avis-Budget)
Año: 2003
Valor: 39 millones de euros

SKAT
Eslora: 71 metros
Propietario: Charles Simonyi
(Jefe de diseño de software
Microsoft)
Año: 2002

MIRABELLA V

ATHENA

LONE RANGER

‘Mirabella V’ es
la mayor embar-
cación de un
solo mástil del
mundo. Entre su
equipación des-
taca un cine y
un gimnasio. En
1994 el ‘Lone
Ranger’ fue
acondicionado
para un viaje a
la Antártida.

OCTOPUS

RISING SUN

Airbus A-380
79,35 metros

Rising Sun
137 metros

RISING SUN
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Motor

Un nuevo producto, con el que
se va a poder participar y dis-
frutar en campeonatos de velo-
cidad en circuitos, llega a Es-
paña en esta temporada. Se tra-
ta de los vehículos Mit Jet,
unos coches con apariencia de
turismos tuneados pero que in-

Wenceslao Pérez Gómez
wperez@neg-ocio.com

Se han presentado los nue-
vos Microcar MC1 y MC2,
que ofrecen todas las co-
modidades de un turismo
convencional, pero con la
posibilidad de conducirlo
sin carnet. Con un precio
de 9.049 euros, incorporan
numerosas primicias que
los hacen más atractivos y
seguros.

Microcar, un
turismo con 
ventajas
W.P.G.

corporan una serie de elemen-
tos que van a permitir disfrutar
de su conducción en competi-
ciones.

Este nuevo vehículo está
fabricado por la empresa fran-
cesa FAM Automobile, una
firma que tiene una dilatada
experiencia y que está muy
considerada dentro del auto-
movilismo por sus productos
para vehículos convencionales
y de competición.

El coche está basado en
una estructura de acero multi-
tubular, que ha sido sometida a
los más exigentes crash tests,
habiendo conseguido la homo-
logación de la Federación In-

menta las posibilidades y ver-
satilidad de utilización del Mit
Jet, ya que, fuera de las com-
peticiones, puede ser usado pa-
ra realizar cursos de pilotos,
ofrecer las sensaciones de la
competición e incluso para or-
ganizar todo tipo de aconteci-
mientos, como incentivos de
empresa.  Uno de los mayores
atractivos del Mit Jet es su es-
tética exterior, porque sus ca-
rrocerías son reproducciones a
escala de coches míticos. Pue-
de encontrar en estas carrocerí-
as, líneas de modelos de Pors-
che, BMW, Renault, Corvette,
entre otros.

Los Mit Jet llegan a Espa-

ña para ofrecer a los pilotos
privados y a empresas que des-
een participar, la posibilidad
de competir de forma sencilla,
clara y con un desembolso re-
ducido.

Con ese motivo, se va a or-
ganizar un nuevo campeonato
de circuitos en España, como
los que se van a celebrar en
Alemania, Francia, Italia y
Portugal, donde este nuevo ve-
hículo está teniendo un gran
éxito.

Para el próximo mes de
noviembre se va a hacer entre-
ga de los primeros vehículos
en España, cuyo precio es de
25.000 euros.

ternacional de Automovilismo
(FIA). Tiene un peso de 450
kgs y está propulsado por un
motor Yamaha de 1250 c.c.
Desarrolla una potencia máxi-
ma de 150 CV, que se transmi-
te a las ruedas traseras, por me-
dio de una caja de cambios se-
cuencial de 5 velocidades, que
permite alcanzar una acelera-
ción de 0 a 100 kms/h en tan
sólo 3,6 segundos, un factor
que no se suele dar en muchos
deportivos.

En su interior, está equipa-
do con todos los elementos de
seguridad que actualmente se
exigen, y además cuenta con
un segundo asiento, lo que au-

Mit Jet Series Vehículos para competición
LA OPINIÓN

En el recientemente
pasado ‘puente’ de la
festividad de la Vir-

gen del Pilar, hemos tenido
ocasión de circular por algu-
na de nuestras autovías y au-
topistas y hemos comproba-
do que la mayoría de los
conductores eligen el carril
más a la izquierda para cir-
cular. Lo hacen a una veloci-
dad menor que la limitada,
con lo que, algunos que cir-
culan más deprisa, tienen
que infringir las normas de
circulación y adelantar por el
carril de la derecha porque,
aun haciéndoles señales con
las luces, siguen con su tran
tran por el carril izquierdo,
como si lo hubieran com-
prado para ellos.

Tenemos que recordar,
aunque debería ser obvio,
que en España se circula por
la derecha, que el carril iz-
quierdo de las autovías y au-

topistas es,
únicamente,
para adelan-
tar y que, una
vez rebasado
el vehículo
adelantado,
se debe vol-
ver al carril
más a la de-
recha de la
vía.

La Dirección General
de Tráfico, tan proclive a
hacer campañas intimidato-
rias para conseguir que no
se pierdan puntos, para que
no se consuma alcohol
cuando se conduce y para
que no se corra, recordando
cada fin de semana los
muertos habidos en las ca-
rreteras en ese mismo perio-
do del año anterior, debería
de tomarse en serio lo que
dice el Reglamento sobre
cómo se debe circular y ha-
cer campañas informativas
sobre ello.

Estamos seguros de que,
si se hace este tipo de reco-
mendaciones, redundaría en
una mejor y mas fluida cir-
culación y en una mayor se-
guridad vial. A estas campa-
ñas, también deberían aña-
dirse otras sobre cómo cir-
cular por las rotondas y glo-
rietas que ‘inundan’ nuestras
carreteras y que muchos
desconocen. El próximo
‘puente’ de la festividad de
la Virgen de la Almudena,
en Madrid, sería una buena
ocasión para probar su efec-
tividad a nivel regional, para
luego extenderlas al resto
del territorio nacional.

Esperamos que se tome
en consideración esta suge-
rencia, en aras de conseguir
mejorar la circulación.

En España, 
se conduce
por la 
derecha

Wenceslao
Pérez
Gómez
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COFFEE BREAK

SUDOKU fácil

BOGGLE

SUDOKU difícil

Forme palabras en el esquema. Las palabras se leen pasando de
una casilla a cualquier otra que sea vecina en horizontal, vertical
o diagonal. En una palabra, no puede usar dos o más veces la
misma casilla; sin embargo, una casilla sí puede ser utilizada en
varias palabras diferentes.
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LÓGICA

PANGRAMA

Complete la frase de modo que contenga todas las letras del abecedario.

Me _x_r_ñ_ Snark que siga con v_ej_ fobia, hoy de paz a la W 

LÓGICA

SOLUCIONES

9 cabras y 9 ovejas. Su produc-
to 81, se transforma en el espejo
en 18, que es el número de anima-
les del rebaño. 

A²+2=B3. 5² + 2 = 33. Fermat
demostró que es la única solución.

PANGRAMA
Me extraña Snark que siga con
vieja fobia, hoy de paz a la W 

BOGGLE

SUDOKUfácil

SUDOKUdifícil

a r o
p l m
e o a

c a m
s e p
i n o

BOOGLE
Aroma, Roma, paloma, orla,
plomo, loma, olmo, pelo, lomo,
palo, Parla. // 
Campesino, mesa, pesa, casino,
ameno, Capone, mapeo. 

Un campesino tenía un rebaño de animales formado por cabras y ovejas. El
número de ovejas multiplicado por el número de cabras da un producto que
reflejado en el espejo, muestra el número de animales del rebaño. ¿Cuántos
animales de cada clase hay en el rebaño? 

A²+2=B3. Hallar un cuadrado que se convierta en un cubo al sumarle 2.  

QUÉ COSAS

EL TIEMPO

TEMPERATURAS

Alicante

Barcelona

Bilbao

Cádiz

La Coruña

Madrid

Málaga

Palencia

San Sebastián

Sevilla

Valencia

Zaragoza

11º 22º

17º 22º

16º 24º

17º 23º

14º 21º

16º 25º

18º 23º

15º 24º

17º 23º

17º 22º

17º 26º

16º 19º

ESPAÑA

Amsterdam

Atenas

Berlín

Bruselas

Casablanca

Londres

México

Nueva York

París

Pekín

Roma

Washington

7º 17º

11º 15º

  3º 16º

7º 17º

16º 25º

13º 18º

13º 26º

  8º 14º

  9º 19º

10º 18º

11º 20º

  5º 14º

MUNDO

Previsión para mañana

Europa hoy
Precipitaciones moderadas en el oeste peninsular que se
extenderán al resto de la Península. Lluvias menos proba-
bles en los litorales Cantábrico, Levante y sureste peninsu-
lar. Precipitaciones débiles también en los archipiélagos.
Las temperaturas no experimentarán grandes cambios. 

Soleado Nublado LluviaVariable Tormenta Nieve Viento Marejadilla Marejada Fuerte
marejada

jueves 19 viernes 20

En 1865 Alfred Nobel de-
sarrolló un poderoso pero
inestable explosivo: la nitro-
glicerina. Ese mismo año
también inventó el detonador
y el cartucho de dinamita.

Homenajes

La llamada de baja frecuencia de la ballena
jorobada es el sonido más fuerte producido por
un ser vivo. Es más alto que el del Concorde y
puede ser escuchado a 926 kms de distancia. 

Naturaleza

En la guerra de Secesión norteamericana,
cuando regresaban las tropas a sus cuarteles
sin tener ninguna baja, ponían en una gran
pizarra ‘0 Killed' (cero muertos). De ahí pro-
viene la expresión 'O.K.'.

Historia

Ciencia

El día del sepelio
del inventor del
teléfono, Alexander
Graham Bell, se
detuvo todo el siste-
ma telefónico esta-
dounidense durante
un minuto en señal
de duelo. 



Jorge Garbajosa, visitará el plató

de ‘La Mirada Crítica’. El pívot

de la selección española de

baloncesto debutará en la NBA

la próxima temporada con los

Toronto Raptors, tras ganar el

campeonato del mundo.

TELECINCO 09:10

Garbajosa en su
debut en la NBA

El informativo contará con el can-

didato socialista a la presidencia

de la Generalitat, José Montilla.

La clave del desayuno estará fun-

damentalmente en las reac-

ciones del dirigente sobre el con-

trovertido vídeo electoral de CiU.

TVE 09:00

Montilla habla
de elecciones

AL HILO DE LAS 12 DE LA NOCHE, ÁNGEL EXPÓSITO REPASA LAS PORTADAS DE MAÑANA / Radio Nacional 1

Monserrat Domínguez entrevis-

tará al consejero de Justicia del

Gobierno Vasco, Joseba

Azcárraga, desde Vitoria. Los

periodistas José Oneto y José

Antonio Vera serán los conter-

tulios de la jornada.

ANTENA 3 09:00

Azcárraga y el
‘proceso de paz’

En el programa del miércoles

Mar Arteaga estará acompaña-

da por Alfonso Perales, secre-

tario General de Relaciones

Institucionales y Política

Autonómica del Partido

Socialista.

CANAL SUR 21:10

Alfonso Perales
y el Estatuto

Visto / Cámera café
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Bloomberg

07:00 El Despertador
08:30 El Día-Edición
Mañana
10:30 Dinero al Día
11:00 Informativo
economía en directo     
12:00 Informativo
economía en directo 
13:00 Informativo
economía en directo
13:15 La Pizarra de
Bloomberg: Previsión
Wall Street
14:00 A media se-
sión:Dos analistas
comentan los princi-
pales valores del día
15:00 Wall Street
abre
16:00 Informativo
economía en directo
16:30 Conexión con
Wall Street
17:00 Europa Cierra
18:00 Entre hoy
y mañana
19:00 Entre hoy y
mañana (repetición)
19:30 Conexión con
Wall Street
20:30 A media
sesión
21:00 Entre hoy
y mañana
22:00 Edición noche
07:00 El Despertador
de Bloomberg

CNN +

09:00 Edición matinal
09:30 Cara a cara   
10:00 Edición matinal
11:30 El Debate de
CNN+
12:00 Edición medio-
día
14:30 El Debate de
CNN+
15:00 Edición tarde
15:30 Cara a cara 
16:00 Edición tarde   
17:45 Cierre de Mer-
cados
18:00 Edición tarde
18:50 Estrenos
19:00 Edición tarde 
19:50 La red
20:00 Cara a cara
20:30 Edición tarde  
20:52 Economía
21:00 El Debate de
CNN+
21:30 Edición noche 
22:22 Economía
22:30 Edición noche
22:50 Globalización
XXI
23:00 Edición noche
23:30 Economía
00:00 Edición noche   
01:00 Edición noche
02:00 Edición noche
03:30 El Debate de
CNN+
05:30 Economía 23
06:00 Edición noche 

Intereconomía TV

07:30 Sevicios
Comerciales
Interactivos
08:00 Mercado
Global
11:45 Negocios
13:00 La Llave
14:00 Espina San
14:45 Crónica 1
15:45 Campana
de Apertura
16:45 Esto es
Vida
18:30 El Parqué
20:00 Al Portador
21:45 Crónica 2
22:10 Campana
de Cierre
22:30 El Gato
al Agua
00:00 Con Dos
Clones

CNBC

07:00 Squawk
Box Europe 
10:00 Worldwide
Exchange
12:00 Power
Lunch Europe
13:00 US CNBC
Squawk Box
15:00 Squawk On
The Street
16:00 US Morning
Call
17:00 European
Closing Bell
19:00 US Power
Lunch
20:00 Europe To-
night
20:30 US Street
Signs
21:00 US Closing
Bell
23:00 The Tonight
Show With Jay
Leno
23:45 Late Night
With Conan 
O'Brien
00:30 NBC Nightly
News
01:00 Poker
04:00 Asia Market
Watch
06:00 Today's Bu-
siness

Cope

07:39 Agenda Económica
20:30 Tertulia económica
en La Linterna

Las historias que surgen frente a una máquina de
café de una empresa, que emite Tele 5, fue el pro-
grama más visto el domingo. Aunque las continuas
reposiciones de los capítulos y las ‘divertidas mise-
rias’ que se cuentan, pueden llevar a este progra-
ma a una posible pérdida de audiencia.

Y no visto / Homo
Zapping News 
El programa de humor dirigido y presentado por
José Corbacho, que caricaturiza el mundo de la tele-
visión y a sus protagonistas, parece cansar a la au-
diencia y fue el espacio menos seguido el domingo.

Programación Martes 17 octubre 

Punto Radio

20:00 Cartera de Negocios
21:30 Hora 25 de los Negocios

6:00 Capital
12:00 Capital Mediodía
14:00 Mercado Continuo
15:00 Esto es vida
16:00 Cierre de Mercados
20:00 A fondo
22:00 El gato al agua
24:00 La espuela
1:00 El quinto hombre
3:00 Personas
4:00 Pueblos
5:00 Intereconomía clásica

Ser

Intereconomía

12:00 Consumo

RNE 1

Economía en  pantalla               y en las ondas

John McTiernan dirige
La Jugla de cristal III,
un film de acción pro-
tagonizado por Bruce
Willis, Jeremy Irons y
Samuel L. Jackson.
Simon, un astuto te-

rrorista, hace estallar una bomba en un centro
comercial. El detective John McLane buscará
frenéticamente los artefactos.

Un programa de especial belleza producido por la
BBC, que sigue el increíble viaje de una gota de agua
por diferentes lugares donde este elemento es
imprescindible, tales como la selva, las nubes, los
glaciares, el cuerpo humano o los ríos. 

Real Madrid y Steaua se
enfrentarán esta noche en
Bucarest. Sin Cicinho y
Reyes, Robinho podría ser
la solución del conjunto
blanco.

TVE1 22:00

DOCUMANÍA 22:00

Cine de
acción con
Bruce Willis

‘El viaje de una gota de agua’

Película

Documental

ANTENA 3 20:30

Liga de
Campeones

Fútbol

HOY RECOMENDAMOS

Los desayunos
de la tele 
de mañana

Confidenciales de ayer
Hispanidad. Brufau sigue manteniendo la misma postura: Galán presidirá una compañía formada por Iberdrola y Gas
Natural, pero sin los activos de Repsol. Ambos empresarios reprueban la actitud agresiva de Florentino y prefieren dejar a
un lado a Fenosa. El Confidencial. En Moncloa hay un 'espíritu burlón' que se ceba especialmente con la organización de
las visitas internacionales, cuyas comparecencias de prensa se hacen en la Quinta del Pardo. El Plural. El análisis del
comienzo de la campaña electoral que hace este medio subraya que CiU se mete con todos menos con el PP: “¿casuali-
dad?”. El Confidencial Digital. El caso Malaya se extenderá a otras zonas de España, pero destaca que algunos periodistas
están sufriendo amenazas de muerte por parte de mafias rusas implicadas en el escándalo. Periodista Digital. Anuncia que
se ponen en marcha las primeras cabeceras del Reportero Digital. PR Noticias. Cuenta en exclusiva que la revista Forbes
prepara su lanzamiento en España.

19:00 Área del inversor
21:30 De Costa a costa

A partir
de las 6 AM

estés donde estés
Descárgate la edición
impresa en PDF en:

www.neg-ocio.com
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&Estilo de vida

BLOGGEA CON NOSOTROS EN
www.neg-ocio.com

Escaparates que seducen‘Mar y Cielo’, en Madrid
El escaparatismo se ha convertido en un
arte y una ciencia. Las grandes firmas
buscan sorprender a la clientela.             26

Tras un éxito arrollador en Barcelona,
llega a la capital este musical de la com-
pañía Dagoll Dagom.                         24

NEGOCIO

Alonso asegura que el Mundial todavía no está decidido

El piloto español Fernan-
do Alonso advirtió ayer
que “aún no hay nada de-
cidido” y que “todavía
pueden pasar cosas” du-
rante el próximo Gran
Premio de Brasil en el
que el asturiano aspira a
revalidar el título de
campeón del mundo.
“Hasta el último momen-

to no se sabrá quién será
el campeón. Todavía
pueden pasar cosas. Na-
da está decidido”, recal-
có.

Alonso, en declara-
ciones a la página web de
su escudería, afirmó que
“queda trabajo. Tenemos
que hacer un fin de se-
mana normal, conseguir
el máximo rendimiento
del coche sin adoptar

grandes riesgos y termi-
nar el trabajo”, explicó.

Flavio Briatore
El director deportivo del
equipo Renault declaró
ayer que confía en que “en
Brasil no pase nada y Fer-
nando y Michael hagan
una gran carrera. Es la úl-
tima carrera de Schuma-
cher y la última de Alonso
con nosotros”, comentó.

FÓRMULA 1

El piloto español Fernando Alonso. 

Redacción

Fabio Capello: “Haremos 
un gran partido contra el Steaua”

El entrenador del Real
Madrid, Fabio Capello,
señaló ayer desde Buca-
rest que no le gustan las
excusas, en referencia a la
actuación con el Getafe y
aseguró que su equipo
“hará un gran partido” hoy
contra el Steaua en la Liga
de Campeones. Capello
reconoció que en el parti-

do contra el Getafe su
equipo “mostró un nivel
muy bajo” y señaló ade-
más, que “el equipo visto
en Getafe no puede ser el
Madrid”.

El técnico italiano invi-
tó a los periodistas que le
preguntaron sobre si se re-
tirará si no gana algún títu-
lo, que esperen hasta el fi-
nal de la temporada antes
de juzgar a alguien. 

FÚTBOL

Redacción
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UIEN se acerque al Te-
lefónica Arena Madrid
durante esta semana no
sólo podrá disfrutar del
mejor tenis del mundo,

sino de más atracciones, pues la
presente edición del Masters cuen-
ta con nuevas ofertas que permiten
al espectador disfrutar de una am-
plia oferta de ocio. 

En primer lugar, los niños no
son un impedimento para disfrutar
de un buen partido de tenis tran-
quilamente, pues aquellos padres
que vayan acompañados de sus re-
toños pueden llevarlos a la zona
Disney, donde se ponen a disposi-
ción varios juegos y numerosas vi-
deoconsolas.

Para los más pequeños existe,
a su vez, una guardería que abre
sus puertas desde por la mañana
hasta última hora de la tarde.

Quien pasee por la planta baja
del recinto se encontrará el Down-
town Restaurant, un lugar antes re-
servado sólo para invitados VIP y
que ahora se ha puesto a disposi-
ción del todos los públicos. En es-
te local la compañía Do&Co pone
a disposición de sus comensales un
variado buffet confeccionado por
un staff de 500 personas, algunas
de ellas provenientes de ciudades

europeas, lo que da un aire interna-
cional a los platos.

Dentro del Downtown también
se puede ver a los jugadores entre-
nando a pocos metros de distancia,
e incluso comprar vestuario y
complementos de los tenistas.

En la planta intermedia o Mid-
town el espectador puede, sencilla-
mente, ir de compras, pues existe
una gran variedad de boutiques.
En la entreplanta también está lo-
calizada una terraza desde la que
se pueden ver los entrenamientos,
además de una cafetería hecha a

imagen y semejanza del célebre
Demel Café de Viena. 

Y para los invitados más ex-
clusivos, la organización ha reser-
vado la planta superior. Allí se
puede disfrutar de un ambiente
glamuroso confeccionado por va-
rios restaurantes y stands de mar-
cas de lujo. Los partidos se pueden
seguir por televisiones gigantes e,
incluso, hay una orquesta. Ade-
más, Bodegas Fontana ha reserva-
do 5.000 botellas de su vino Quer-
cus 2003, que se servirá sólo en el
restaurante VIP.

Jorge Escohotado
jescohotado@neg-ocio.com
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Ocio, diversión y... tenis
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Los niños pueden pelotear con los jugadores. En la imagen, David Ferrer.

Túnel de entrada al recinto.

Tienda de Merchandising.Cocineros del buffet internacional.La guardería y el centro Disney están en la planta baja.

Se ha puesto en marcha la maqui-
naria mediática para culpar al
entrenador del Real Madrid,
Fabio Capello, de la penosa
situación del equipo. Es cierto
que todos esperaban mucho más
del técnico italiano, que segura-
mente ha pecado de ingenuo y
sobrevalorado a su plantilla. Una
plantilla que, seamos claros, está
acabada, está muy mal físicamen-
te y no por no trabajar, sino por-
que el trabajo que realiza no lo
están asimilando. Casillas, de
pena; Mejía, parece del amateur;
Canavaro, una tremenda decep-
ción, y Roberto Carlos, tiene el
peso de los años. Bechkam,
lamentable, y encima quiere
renovar; Diarra y Emerson son
la mayor decepción de fichajes
blancos en muchos años. Raúl
está en el ocaso de su carrera;
Nilsteroy había sido marginado
por Fergusson y Van Basten.
Ronaldo da pena como está por
el campo y los Robinho, Reyes
y compañía no dan la talla para
un Real Madrid campeón. Urge
un cambio, pero urge un cambio
de jugadores que no dan sobre el
terreno de juego lo que se espera
de ellos. Es una crisis de juego, es
una crisis de jugadores, aunque lo
normal es culpar a Calderón y a
Capello y nunca culpar a los juga-
dores.

Los árbitros no se enteran
Cada día son peores los colegia-
dos del fútbol español.
Equivocaciones como la de
Pérez Lima en el Calderón;
González Vázquez en Getafe y
el resto de colegas hacen pensar
que la crisis arbitral es tan grande
que urge una reunión de todos
los estamentos del fútbol para
sacarlo adelante. Mientras esto
ocurre no estaría mal que se
importasen colegiados.
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